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Aktualizace hodnoceni:

Ratingové hodnoceni "A+/A-1" pro mésto Ostrava
potvrzeno, vyhled stabilni

Prehled

o Ceské mésto Ostrava nadale vykazuje zdravé rozpoétové vysledky a udrzelo velmi pozitivni likviditni pozici
vychazejici z robustni tvorby hotovosti, coZ je do zna¢né miry v souladu s nasimi predchozimi o¢ekavanimi.

¢ Odhadujeme, Ze Groven zadluzeni mésta ztistane po splaceni jednorazové splatky ve vysi 100 milioni EUR v
cervenci 2014 nizka.

e Proto méstu Ostrava potvrzujeme ratingové hodnoceni "A+/A-1".

e Stabilni vyhled odrazi nase ocekavani, ze mésto Ostrava udrzi dobré rozpoctové vysledky a nizkou troven
zadluZeni, k ¢emuz prispéje i ocekavané oZiveni ¢eského hospodétstvi, a to pii zachovani velmi pozitivni
likviditni pozice.

Rozhodnuti o ratingu

Dne 23. kvétna 2014 potvrdila spole¢nost Standard & Poor's Rating Services méstu Ostrava dlouhodobé a
kratkodobé ratingové hodnoceni "A+/A-1". Vyhled ziistava stabilni.

Oduvodnéni

Dle naseho nazoru vychazeji ratingova hodnoceni mésta Ostravy z "velmi pozitivni" likviditni pozice dle nasich
kritérii pro tento pojem, dobrych rozpoc¢tovych vysledki, nizké arovné zadluzeni a omezenych rizik spojenych s
podminénymi zavazky. Finan¢ni fizeni mésta Ostrava a jeho ekonomika maji na hodnoceni neutralni vliv. Jako
vSechna ¢eska mésta je i Ostrava soucasti "rozvijejiciho se, ale zdravého" institucionalniho ramce. Hodnoceni
negativné ovlivituje omezena flexibilita rozpoctu.

Ostrava je tfetim nejvétsim méstem v Ceské republice a ma v globalnim srovnani zdravou ekonomiku. Jeho
ekonomické ukazatele v§ak zaostavaji za srovnatelnymi ¢eskymi mésty - Brnem a Prahou - vzhledem k
historické orientaci Ostravy na tézky primysl, ktery v roce 1990 zaznamenal prudky pokles. Regionalni HDP na
obyvatele v Moravskoslezském kraji, kde se Ostrava nachazi, dosahl na konci roku 2012 319 314 K¢ (asi

16 310 USD), coz ptedstavuje 87,2 % republikového priméru.

Institucionélni rdmec éeskych mést vhimame jako "rozvijejici se, ale zdravy", tézici ze slusné miry
transparentnosti a odpovédnosti a odpovidajici bilance piijmt a vydajt. Institucionalni rdmec vSak trpi tim, Ze
existuje jen mala pravdépodobnost mimoiradné podpory ze strany vlady a také nejistota ohledné budoucich




zmeén v rozdéleni dani a povinnosti mezi jednotlivymi trovnémi vetejné spravy. V letech 2013 a 2014 Ostrava
prisla o priblizné 160 miliont K¢ v diisledku toho, Ze se dané a dotace ¢tyt nejvétsich mést v Ceské republice staly
predmétem castecného prerozdéleni ve prospéch mensich obci.

Dle naseho nazoru je rozpoctova flexibilita mésta omezena, protoze vétsinu jeho piijmi predstavuji sdilené
dané a dotace, které piedstavuji asi 70% jeho provoznich piijmi. V disledku toho pak rozpoc¢tové vysledky
mésta vyrazné zavisi na vyvoji HDP v Ceské republice.

Dle naseho nazoru ma finan¢ni fizeni mésta Ostrava na hodnoceni neutralni dopad. Nase hodnoceni mésta je
dale podpoieno dobrou trovni rezerv a politikou likvidity, jakoZ i ochotou v ptipadé potieby ptizptsobit
vydaje. Mésto také prodluzuje splatnost svych dluhovych zavazki a obezietné ridi trzni rizika. Pfesto je nutno
zminit, Ze vznikajici systém stfednédobého finan¢niho planovani mésta Ostrava ztistava nezraly a do znac¢né
miry nespolehlivy.

Ostrava dosahuje velmi pozitivnich rozpoctovych vysledki. V nasem zakladnim scénéati piedpokladame, Ze
bude v roce 2014 jeho provozni piebytek i nadéle ¢init solidnich cca. 8,5% provoznich prijmi a primérné 9,6%
v letech 2015-2016 s tim, jak se dostavi ti¢inky hospodéiského oziveni. Rostouci vydaje a pomalejsi rtist
nedanovych piijmt mésta v§ak provoznim prebytkim neumozni dosahnout vysledki z let 2011-2013, kdy
dosahl asi 14,8% provoznich ptijmda.

Kombinace snizovani provoznich marzi, zbyvajici potteby kapitalovych vydaji a snizujici se ndhrady projektii
EU a statnich projektt pravdépodobné v letech 2014-2016 zvysi kapitalovy deficit mésta. Strukturalni deficit
meésta Ostrava vSak presto zilistane na jesté zdravych cca 4 % prijmi. V nasem zakladnim scénéii ocekavame,
ze v letech 2014-2016 deficit v priméru dosahne 4,8% ve srovnani s 1% v letech 2011-2013. Poté se vSak zac¢ne

sniZovat s tim, jak mésto zac¢ne prijimat nove pridélené prostredky z fondd EU.

Ocekavame, Ze mésto udrzi mirné danové zatizeni. Dluh splatny z dani, ktery se sklada z ptimého dluhu a
mensi zaruky, se do konce roku 2014 snizi na 58 % konsolidovanych piijmi poté, co bude v ¢ervenci 2014
splacen dluhopis ve vysi 100 miliontt EUR. Oc¢ekavame, Ze dluh mésta Ostravy splatny z dani vyjadieny jako
podil konsolidovanych provoznich piijmu zlstane v letech 2015 aZ 2016 mirné pod trovni 60 %, pfi¢emz v
letech 2012-2013 ¢inil primérné 68%. Zohledniujeme skutec¢nost, Ze mimorozpoctové zavazky mésta jsou nizké
a Ze v soucasné dob€ nejsou znama jakakoli viznamn4 rizika soudnich sporii ¢i rizika v oblasti Zivotniho

prostiedi.

Likvidita

Likviditni pozice mésta Ostrava ma "velmi pozitivni" vliv na ratingové hodnoceni podle nasich kritérii. Mési¢ni
prumér cisté hotovosti v obdobi od dubna 2013 do bfezna 2014 - spolu s okam?zité€ dostupnymi Gro¢enymi
vklady a odhadovanymi ¢istymi volnymi penéznimi prostfedky pro nasledujicich 12 mésicti - prevysuje
pozadavky na dluhovou sluzbu na nasledujicich 12 mésicii o vice nez 100%.

Podle naseho zakladniho scénére by se obsluha konsolidovaného dluhu mésta, véetné jeho méstskych ¢asti,




méla v roce 2014 zvysit na 34%, kdy mésto splati sviij dluhopis s fixni splatnosti a za¢ne splacet prvni transi
svych amortizac¢nich ptijéek od Evropské investi¢ni banky (EIB). V ocekavani splaceni dluhopisu mésto
proziraveé ziidilo umotovaci fond, ktery pievysuje dluznou ¢astku a vyuziva ménové swapy ke snizeni
ménového rizika.

Obsluhu dluhu oéekavame ve vysi asi 5 % provoznich pt{jmi v letech 2015 a 2016 v souvislosti s planem mésta
spoléhat se na ptijcky EIB s postupnym odepisovanim a sménky.

Vnimame piistup mésta Ostravy k vnéjsi likvidité jako vyhovujici v ramci odolného bankovniho sektoru Ceské

republiky. Spolec¢nost Standard & Poor's fadi cesky bankovni sektor v raimci své metodiky BICRA do skupiny
'4' (na stupnici 1-10, kde '1' pfedstavuje nejnizsi riziko).

Vyhled

Stabilni vyhled odrazi nase ocekavani, ze mésto Ostrava udrzi dobré rozpoctové vysledky a nizkou
aroven zadluZeni, k ¢emuz prispéje i ocekavané oZiveni ¢eského hospodértstvi, a to pii zachovani
velmi pozitivni likviditni pozice.

Pokud by v letech 2014—2016 doslo v disledku nahlé zmény fiskalni politiky mésta, ktera by zvysila
kapitalovy deficit nad 5 % celkovych piijmi, k tomu, Ze provozni marze meésta strukturalné klesne
vyrazné pod 10 % provoznich pf{jmi, mohli bychom uvazovat o sniZeni ratingu. Riist deficitu by
nésledné mohl zvysit dluh splatny z datiovych ptijmi nad 60 % konsolidovanych provoznich piijmi,
vycerpat penézni rezervu meésta Ostravy, a tim oslabit jeji likviditni pozici.

O zvyseni ratingu bychom mohli uvazovat v ptipadé, zZe:

¢ mésto Ostrava bude trvale zlepSovat své rozpoctové vysledky vykazovanim rostoucich
kapitalovych ptebytki a

e zaznamename zlepSeni ve finan¢nim fizeni mésta, zejména nizs$i miru vyuzivani kratkodobych
ptijéek na kapitalové investice a vérohodny dlouhodoby investi¢ni plan.

V soucasné dob€ povaZzujeme oba tyto scénare za nepravdépodobné.

Publikovana skore ratingovych faktoru
Tabulka €. 1

Shrnuti publikovanych skére ratingovych faktora*

RATINGOVY FAKTOR SKORE

Institucionélni ramec Rozvijejici se, ale zdravy
Finanéni fizeni Neutralni

Likvidita Velmi pozitivni




*Hodnoceni spole¢nosti Standard & Poor's obecni a krajské samospravy jsou mimo jiné zaloZzena na hodnoticim systému, ktery
zahrnuje osm hlavnich ratingovych faktori, jak je dale popsano v nasich kritériich (viz nize). Nase skore uvetejiiujeme pro tfi vyse
uvedené ratingové faktory.

Hlavni statistiky

Tabulka ¢. 2

Mésto Ostrava — Finanéni statistika

Konec fiskalniho roku 31. prosince

V milionech K¢é 2011 2012 2013 2014bc 2015bc 2016bc
Provozni pifjmy 10 275,0 8 829,0 9153,0 8 847,0 9099,0 93750
Provozni vydaje 8682,0 7 505,0 7890,0 8097,0 8 214,0 8 480,0
Provozni bilance 1594,0 1324,0 1263,0 750,0 885,0 895,0
Provozni bilance 15,5 15,0 13,8 8,5 9,7 9,6
(jako % provoznich

piijmi)

Kapitalové piijmy 543,0 1002,0 1646,0 1510,0 1310,0 1010,0
Kapitalové vydaje 1772,0 2 672,0 3143,0 2 850,0 2500,0 2500,0
(capex)

Kapitalové bilance 364,0 (346,0) (234,0) (590,0) (305,0) (595,0)
Kapitalové bilance 34 (3:5) (2,2) (5,7) (2,9) (5,7)
(jako % z celkovych

piijmi)

Vyse splaceného 13,0 66,0 564,0 2 823,0 403,0 398,0
dluhu

Bilance po splaceni 346,0 (353,0) (799,0) (3 413,0) (708,0) (993,0)
dluhu a dalsich

avérech

Bilance po splaceni 3,2 (3,6) (7:4) (33,0) (6,8) (9,6)
dluhu a dalsich

uvérech (jako %

celkovych pfjmi)

Hrubé ptijcky 300,0 1790,0 1541,0 250,0 708,0 993,0
Bilance po piijékach 646,0 1437,0 742,0 (3163,0) 0,0 0,0
Riist provoznich 5,3 (4,1 3,7 N.M. 2,8 3,0
prijmi (%)

Riist provoznich 1,9 (13,6) 51 N.M. 1,4 3,2
vydajti (%)

Modifikovatelné 17,4 21,7 14,8 12,6 12,8 13,0
prijmy (jako %

provoznich prijmii)

Kapit4lové vydaje 17,0 26,3 28,5 26,0 23,3 22,8
(jako % celkovych
vydajt)




Pfimy dluh (stav na 4 429,0 5628,0 6 604,0 5132,0 5137,0 5232,0
konci roku)

P¥{my dluh (jako % 43,1 63,7 72,2 58,0 56,5 55,8
provoznich ptijmi)

Dluh  podporovany 43,6 64,3 72,7 58,3 56,6 55,8
danémi  (jako %

z konsolidovanych

provoznich ptijmi)

Urok (jako % 1,8 2,3 2,3 2,4 0,9 0,9
z provoznich ptijmia)

Dluhova sluzba (jako 1,9 3,0 8,4 34,3 53 5,2
% z provoznich
piijmi)

Uvedené data a ukazatele vychézeji ¢astecné z vlastnich vypocéti Standard & Poor's a vyuzivaji narodni i mezinarodni zdroje, p¥i¢emz odrazi
nezavisly pohled spole¢nosti Standard & Poor's na aktuélnost, rozsah, piesnost, diivéryhodnost a pouzitelnost dostupnych informaci. Hlavnimi
zdroji jsou finanéni vykazy a rozpocty, jak je poskytl jejich autor. Zakladni pripad predstavuje ocekavani spole¢nosti Standard & Poor's ohledné
nejpravdépodobnéjsiho scénare. Piipad sniZeni predstavuje nékteré, ne vSak vSechny aspekty scénaii spole¢nosti Standard & Poor's, které by
mohly vést ke snizZeni ratingového hodnoceni. Pfipad zvySeni piedstavuje nékteré, ne vsak vSechny aspekty scénaiti spole¢nosti Standard & Poor's,

které by mohly vést ke zvySeni ratingového hodnoceni.
Tabulka €. 3

Mésto Ostrava — ekonomicka statistika

Konec fiskalniho roku 31. prosince

V milionech Ké 2011 2012 2013 2014bc 2015bc 2016bc
Pocet obyvatel 299 622 297 421 295 653 294 175 292 704 291 240
Rést podtu obyvatel 1,3 (0,7) (0,6) (0,5) (0,5) (0,5)
(%)

HDP na obyvatele (v 318 155 319 314 320 048 330 290 345 814 362758
mistni méné)

(jednotky)

Mira 11,4 12,8 11,6 Neni k dispozici Neni k dispozici Neni k

nezameéstnanosti (%) dispozici

Uvedené data a ukazatele vychazeji ¢aste¢né z vlastnich vypocti Standard & Poor's a vyuZivaji narodni i mezinarodni zdroje, pFi¢emz odrazi
nezavisly pohled spole¢nosti Standard & Poor's na aktualnost, rozsah, presnost, diivéryhodnost a pouzitelnost dostupnych informaci.

2

Zdroji jsou obvykle nérodni statistické urady, Eurostat, a Experian Limited.

Hlavni statni statistiky

Ukazatele statniho rizika, 24. biezna 2014 (interaktivni verze k dispozici také na strance

http://www.spratings.com/sri).

Souvisejici kritéria a vyzkum

Souvisejici kritéria

e Metodika pro hodnoceni mezinarodni mistni a krajské samospravy, 20. zari 2010

e Metodika a predpoklady pro analyzu likvidity mistni a krajské samospravy mimo USA a
propojenych osob a pro hodnoceni jejich



http://www.spratings.com/sri

komerénich programi, 15. fijna 2009.

Souvisejici vyzkum )
« Systém verejnych financi — prehled: Ceské obce, 5. 10. 2007

V souladu s nasimi prislusnymi politikami a postupy byla hodnotici komise slozena z analytiki, ktefi jsou
kvalifikovani k hlasovani v komisi, s dostateénymi zkusenostmi poskytnout odpovidajici troven znalosti a
vhledu do piislu§né metodiky (viz "Souvisejici kritéria a vizkum"). Na Gvod zasedani komise predseda
potvrdil, Ze informace poskytnuté hodnotici komisi primarnim analytikem byly rozeslany véas a ¢lenové
komise je povazuji za dostate¢né k tomu, aby mohli ucinit informované rozhodnuti.

Poté, co primarni analytik pronesl avodni slovo a vysvétlil doporuceni, Komise projednala klicové ratingové
faktory a kritickou problematiku v souladu s ptislu$nymi kritérii. Byly posouzeny a prodiskutovany kvalitativni
a kvantitativni rizikové faktory pii zohlednéni vyvoje v minulosti a prognoz. Predseda zajistil, aby mél kazdy
hlasujici ¢len prileZitost vyjadrit sviij nazor. Predseda nebo povérené osoba prezkoumala navrh zpravy s cilem
zajistit soulad s rozhodnutim komise. Nazory a rozhodnuti hodnotici komise jsou shrnuty ve vyse uvedeném
odtivodnéni a vyhledu.

Seznam ratingovych hodnoceni

Hodnoceni byla potvrzena

Ostrava mesto

Hodnoceni vydavatele A+/Stabilni/A-1

Nezajisténé ,,senior” A+

Kompletni hodnoceni je k dispozici predplatitelim RatingsDirect na strankach www.globalcreditportal.com a
www.spcapitaligq.com. VSechna hodnoceni ovlivnéna timto rozhodnutim o ratingu lze nalézt na vetejné webové
strance Standard & Poor’s www.standardandpoors.com. PouZijte vyhledavaci pole Ratings search umisténé v
levém sloupci. Piipadné zavolejte na jedno z ¢isel spole¢nosti Standard & Poor's:

Podpora klientd Evropa (44) 20-7176-7176, Tiskova kanceldat Londyn (44) 20-7176-3605, Paiiz (33)
1-4420-6708, Frankfurt (49) 6 9-33-999-225, Stockholm (46) 8-440-5914 nebo Moskva 7 (495) 783-4009.




Copyright © 2014 Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P), sou¢ast McGraw Hill Financial, Inc. VSechna prava
vyhrazena.

Obsah (véetné ratingovych hodnoceni, analyz a dat souvisejicich s Gvéry, ocenéni, modeld, software nebo jinych aplikaci ¢i
vystupti z nich) ani jakoukoli jeho ¢ast (obsah) nelze nijak ménit, aplikovat na néj zpétny postup, reprodukovat ani
distribuovat, ani jej uloZit do databaze nebo tllozného systému bez predchoziho pisemného souhlasu spole¢nosti Standard &
Poor's Financial Services LLC nebo jejich ptidruzenych spolec¢nosti (spolecné jen "S&P"). Obsah nesmi byt pouzit k
jakymkoli nezdkonnym ¢i neopravnénym tGéelim. Spole¢nost S&P a vSichni externi poskytovatelé, jakoz i jejich feditelé,
predstavitelé, akcionari, zaméstnanci nebo zastupci (déle jen "strany S&P") nezarucuji presnost, aplnost, aktualnost ani
dostupnost obsahu. Strany S&P nejsou odpovédné za jakékoli chyby ani opomenuti (z nedbalosti ¢i jinak), bez ohledu na
pricinu, za vysledky ziskané z pouzivani obsahu ani za bezpeénost nebo udrzbu jakéhokoli zad4vani dat uzivatelem. Obsah je
poskytovan tak, jak je. STRANY S&P SE ZRIKAJI JAKYCHKOLI VYJADRENYCH NEBO ODVOZENYCH ZARUK,
ZEJMENA JAKYCHKOLI ZARUK PRODEJNOSTI NEBO VHODNOSTI PRO URCITY UCEL NEBO POUZITI, ZARUKY ZA
ABSENCI CHYB, SOFTWAROVYCH CHYB NEBO ZAVAD, TOHO, ZE OBSAH BUDE FUNGOVAT BEZ PRERUSENT
NEBO ZE BUDE FUNGOVAT S JAKOUKOLIV SOFTWAROVOU NEBO HARDWAROVOU KONFIGURACI. Strany S&P
nenesou v zaidném piipadé odpovédnost vii¢i zadné strané za nahradu jakychkoliv pfimych, nepfimych, ndhodnych,
exemplarnich, kompenzacnich, trestnich, zvlastnich nebo naslednych $kod, nakladd, vydajt, pravnich poplatkt nebo ztrat
(zejména za uslé prijmy nebo zisk a naklady obétované prileZitosti nebo ztraty zptisobené z nedbalosti) v souvislosti s
jakymkoli pouzitim obsahu, i kdyZz byly na moZnost nahrady takovych skod upozornény.

Analyzy souvisejici s Gvery a jiné analyzy, véetné hodnoceni a prohlaseni v Obsahu pfedstavuji nazor ke dni, k némuz je
vyjadfen, a nikoli skuteénost. Nazory, analyzy a rozhodnuti o potvrzeni ratingu S&P(popsané niZze) nepfedstavuji
doporuceni ke koupi, drzeni nebo prodeji cennych papird, ani k ¢inéni jakychkoliv investi¢nich rozhodnuti, a neresi
vhodnost jakéhokoliv cenného papiru. S&P nemé povinnost po zvefejnéni obsah nijak aktualizovat. Pfi investi¢nim a
jiném obchodnim rozhodovani by obsah nemél byt nahradou za dovednosti, tisudek a zkuSenosti uzivatele, jeho Fizeni,
zaméstnance, poradce nebo klienty. S&P nepiisobi jako divérnik ani investi¢ni poradce s vyjimkou pfipadd, kdy je takto
vymezen. Ackoliv S&P ziskava informace ze zdroji, které povazuje za spolehlivé, neprovadi audit ani nema Zadnou
povinnost nalezité péce a nezavislého ovérovani veskerych informaci, které ziska.

Pokud regulaéni organy povoli ratingové agentuie pro urcité ticely regulace uznat v jednom staté ratingové hodnoceni
vydané v jiném staté, S & P si vyhrazuje pravo kdykoli postoupit, zrusit nebo pozastavit toto potvrzeni dle svého vlastniho
uvazeni. Strany S&P odmitaji jakoukoli povinnost jakkoli vznikajici ze $kody zptisobené postoupenim, zruSenim nebo
pozastavenim potvrzeni, jakoZ i jakoukoli odpovédnost za $kody tidajné timto zptisobené.

S&P udrzuje urcité ¢innosti svych obchodnich jednotek od sebe navzajem oddélené s cilem zachovat nezavislost a
objektivitu svych ¢innosti. Proto mohou mit nékteré obchodni jednotky S&P informace, které nejsou k dispozici jinym
obchodnim jednotkdm S&P. S&P zavedla zasady a postupy, aby zachovala dtivérnost nékterych neverejnych informaci, které
obdrzi v souvislosti s kazdym analytickym postupem.

S&P miiZe za sva ratingova hodnoceni a nékteré analyzy obdrzet Gplatu, obvykle od emitentti cennych papirt nebo jejich
ruciteld, pfipadné od povinnych osob. S&P si vyhrazuje pravo $ifit své nazory a analyzy. Vefejn4d hodnoceni a analyzy S&P
jsou k dispozici na jejich webovych strankach www.standardandpoors.com (zdarma), a www.ratingsdirect.com a
www.globalcreditportal.com (piedplatné) a mohou byt distribuovany prostfednictvim jinych prostiedkd, a to i
prostiednictvim publikaci S&P a externich distributort. Dalsi informace o na$ich ratingovych poplatcich jsou k dispozici na
adrese www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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