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Tato analyza poskytuje podrobné
vysvétleni ratingu statutarniho mésta
Ostravy a doporucuje se Cist ji ve spojitosti
s nejaktualnéjsim Vyrokem o ratingu

a s relevantnimi ratingovymi informacem,
které je mozné nalézt na strankach
spolecnosti Moody's.

[1] B&zné transfery = provozni dotace + sdilené dané

ZdlUvodnéni udéleného ratingu

Rating statutarniho mésta Ostravy A2 zohlediiuje jeho dlouhodobé uplatiiovanou
konzervativni rozpoctovou politiku, kterd se nasledné odrazi v dobrych celkovych
vysledcich hospodareni, solidnich provoznich ptebytcich a vysokych finanénich
rezervach. Ocekavame, ze i navzdory predpokladanému nartstu dluhu bude dluhova
sluzba mésta ve strednédobém vyhledu i nadale dobie zvladatelna.

Rating vSak bere do uvahy také omezenou schopnost mésta zvysovat své piijmy a také
existujici rigiditu vydajti, coz obzvlasté v nyné&jSim prostiedi s nizkym tempem rtstu
piijmu ¢ini fizeni rozpoctu znacné obtiznym. Urcité riziko, které je v ratingu také
reflektovano, predstavuji i navrzené zmény v rozpoctovém urceni dani, které snizuji
budouci piijmy mésta ze sdilenych dani.

Mezinarodni ratingy udélené méstim v CR se pohybuji od stupné A1 do A2.

V porovnani s ostatnimi subjekty se Ostrava vyznacuje nizkou trovni zadluzenosti
a dluhové sluzby, zatimco jeji provozni vysledky ziistdvaji mirn€ pod medianem
hodnocenych mést, tj. nejvétsich mést v CR (Brno, Ostrava a Praha).


http://www.moodys.com/cust/se.asp?sQ=600021807&s=5�

MOODY'S INVESTORS SERVICE SUB-SOVEREIGN

Silné stranky
Mezi silné stranky mésta patri:

»  Konzervativni fizeni rozpoctu odrazejici se v dobrych celkovych vysledcich hospodateni a
solidnich provoznich piebytcich.

»  Vysoka urovei finan¢nich rezerv.

»  Dobie zvladatelna troven dluhové sluzby.

Slabé stranky
Slabé stranky mésta jsou:

»  Pfetrvavajici rozpoctové napéti vznikajici v disledku slabého oc¢ekavaného ristu rozpoctovych
pfijmid a mozného snizeni podilu na sdilenych danich.

»  Ocekavany narust zadluzenosti ve sttednédobém vyhledu.

»  Omezena flexibilita na stran¢ piijmu a rigidita provoznich vydajt.

Ratingovy vyhled
Vyhled ratingu je stabilni.

Co by mohlo rating - ZVYSIT

Zvyseni ratingu je v soucasné dobé nepravdépodobné, jelikoz slaby ocekavany rist danovych
piijmi brani plnému zotaveni provoznich piebytkl a tim i schopnosti samofinancovat kapitalové
vydaje.

Co by mohlo rating - SNIZIT

Trvalé zhorSeni celkovych a provoznich rozpoctovych vysledki mésta zptisobené bud’ naristem
vydajti, nebo sniZzenim piijmi ze sdilenych dani, které by bylo doprovazeno prudkym naristem
zadluZeni nad v soucasnosti ocekavanou uroven, by mohlo mit negativni dopad na rating.

Podrobné zdlivodnéni udéleného ratingu

Rating Ostravy odrazi aplikaci Metodiky spolecné platebni neschopnosti (Joint-Default Analysis,
JDA) pro hodnoceni regionalnich a mistnich samosprav spole¢nosti Moody's. V souladu s touto
metodikou Moody's nejprve stanovi zakladni tivérové hodnoceni (Baseline Credit Assessment,
BCA) subjektu a pak zohledni pravdépodobnost podpory ze strany vlady za ti¢elem predejit
neschopnosti mésta dostat svym splatnym zavazkim, pokud by takova extrémni situace nastala.

Zakladni uvérové hodnoceni

BCA Ostravy na stupni 7 (na stupnici od 1 do 21, kde 1 pfedstavuje nejnizsi riziko) se opira
o nasledujici faktory:

Financ¢ni pozice a vysledky hospodareni

Provozni hospodareni Ostravy zlistava na dobré Grovni, i kdyZ po vypuknuti globalni finanéni
krize v roce 2009 doslo k jeho mirnému zhorSeni. Navzdory stagnaci provoznich pfijmi v roce
2011 bylo mésto schopno dosahnout solidniho hrubého provozniho vysledku (HPV) na trovni
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12 % provoznich ptijmi. Bylo tomu tak zejména diky pokracujici pfisné kontrole provoznich
vydajl, zejména v oblasti transfert méstskym organizacim a administrativy.

Navrat provoznich ptebytkll na irovné zaznamenané v roce 2008 (v letech 2005 - 08 byl primérny
HPV 18 %) je v dohledné dob¢ nepravdépodobny, jelikoz odhady vyvoje provoznich piijmil
nejsou prili§ optimistické. Témét nulovy odhad hospodatského riistu pro rok 2012 spole¢né

s daniovou reformou, ktera vyplyva z probihajici konsolidace statniho rozpoctu, vyrazné oslabuji
danové piijmy mésta. V souvislosti s navrhovanou upravou prerozdélovaciho mechanismu
sdilenych dani navic Ostrava pravdépodobné piijde od roku 2013 o témef 160 miliont K¢ (1,8 %
provoznich ptijmil) ze svych danovych prijmi. Jelikoz rigidita provoznich vydaji ziistava vysoka,
ocekavame, ze udrzeni velmi dobrych provoznich prebytkli bude pro Ostravu v pfistich letech stale
politickou podporu, véfime, ze mésto bude schopné udrzet provozni piebytky v piistich dvou
letech na nizsi dvouciferné Grovni.

Ur¢ité zpomaleni investi¢ni aktivity mésta v roce 2011 na 18 % celkovych vydaju vedlo

k finan¢nimu piebytku ve vysi 3,3 % celkovych pfijmil. Investicni potieby Ostravy jsou vsak stale
vysoké, a v kombinaci s nizkymi provoznimi prebytky v pfistich dvou az tfech letech
pravdépodobné zpiisobi rozpoctové deficity (pted financovanim). Dosavadni konzervativni pfistup
k rozpoctu a schopnost prizpasobit investicni vydaje vyvoji pfijml nas nicméné utvrzuji v
presvédceni, Ze rozpoctové deficity a iroven dluhu zistanou v pristim obdobi pod kontrolou.
Investi¢ni plan Ostravy se zaméfuje na projekty spolufinancované Evropskou unii (EU), kde EU
poskytuje prostredky az do vyse 80 % vydaji. Mezi nejvyznamnéjsi projekty, které ma mésto ve
svém stiednédobém planu, patii vystavba prumyslové zony, rekonstrukce méstského stadionu,
revitalizace nékterych tzemi, modernizace budov mésta (zejména skol), investice do dopravni
infrastruktury a environmentalnich projekti.

Kapitalové vydaje Ostravy dosahovaly v letech 2007 az 2011 v praméru 22,5 % celkovych vydaji.
Z celkové sumy 12 miliard K¢ proinvestovanych v tomto obdobi byly zhruba dv¢ téetiny
financovany z vlastnich zdroji mésta. Investicni dotace od EU nebo statu pokryly 30 %
kapitalovych vydajt a véry zhruba 7 %.

Znacné hotovostni rezervy mésta jsou jednim z pozitivnich faktord ratingu. Na konci roku 2011
drzelo mésto financni rezervy ve vysi 36 % provoznich pfijmt. Umotovaci fond urceny

ke splaceni dluhopisti v roce 2014 ptedstavoval polovinu téchto rezerv. Celkova hotovost na konci
roku 2011 by pokryla 90 % piimého dluhu mésta. Pfestoze predpokladame, Ze mésto spotiebuje
¢ast svych hotovostnich rezerv na investice, k markantnimu zhorSeni likvidity by ve stfednédobém
horizontu dojit nemélo.

Dluhovy profil

Cisty piimy a nepiimy dluh Ostravy byl v poslednich tfech letech stabilni a pohyboval se kolem
pomérné nizké arovne€ 22 % provoznich piijmi. Pokracovani cerpani uvéru od EIB po roce 2011
az do vyse 3 miliard K¢ (30 % provoznich piijmt) za i€elem financovani projekti podporovanych
EU zplisobi o¢ekavany nartist dluhu. Mésto navic uvazuje o nacerpani sttednédobého tivéru na
financovani projektu primyslové zony, ¢imz by vyuzilo v dluhové kapacité dany odkladem splatek
uvéru od EIB. Celkova ¢ista zadluzenost mésta by se tak méla v pristich dvou letech pohybovat

v rozmezi 30 az 35 % provoznich pi{jmi. Zadluzenost mésta by tak méla zlstat stale pomerné
mirna, ocekavany narast dluhu vsak piesto predstavuje jeden z limitujicich faktord ratingu.

Na konci roku 2011 byl celkovy hruby dluh mésta tvoten dluhopisem v hodnoté 100 milionti eur
(63 % dluhu) a novym tvérem od EIB (32 %). Zbytek pfedstavuji bankovni Gvéry a uvery
mestskych ¢asti.
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Riziko spojené s refinancovanim dluhopisti je vyrazné zmirnéno existenci umotovaciho fondu. Na
konci roku 2011 fond ¢inil 1,84 miliardy K¢ a bude dale rtst az do roku 2014, kdy dosahne
nominalni hodnoty dluhopisu a dojde k jeho splaceni.

Dluhopisy jsou zajistény proti trokovému riziku, pfi¢emz strategie zajisténi zahrnuje prvky
aktivniho fizeni dluhu. Co se tyka ménového rizika, mésto v roce 2010 vypotadalo vSechny
meénové derivaty vztahujici se k zajisténi dluhopisii. Ztrata z téchto transakci se rovnala 7 %
provoznich piijmu a byla uhrazena z umotovaciho fondu.

Mésto zacne splacet uveér od EIB az po splaceni dluhopisu v roce 2014. Diky tomuto nacasovani
by méla dluhova sluzba na dobfe zvladatelné tirovni. DIuhova sluzba dosahovala v letech 2007 az
2011 v primeéru 3 % celkovych piijmu a je nepravdépodobné, Ze by v piistich dvou letech
prekrocila 4 %.

Faktory spravy a Fizeni

Sprava i fizeni Ostravy jsou na dobré tirovni a vyznamné se nelisi od vysokého standardu, ktery je
charakteristicky pro nejvétsi ceska mésta. Mésto dlouhodobé uplatituje konzervativni rozpoctovou
politiku, a v budoucnu neocekavame od tohoto sméru zadné vyznamné odchyleni. Vedeni mésta
ma silnou politickou podporu a piehodnotilo nékteré vyznamné investicni projekty, aby 1épe
odrazely aktualni moznosti rozpoc¢tu a o¢ekavany omezeny vyvoj rozpoctovych piijmu, a tak
prispély k udrzeni stability celkovych vysledkl hospodareni.

Konzervativni fizeni rozpoctu Ostravy je podpotfeno komplexnim a transparentnim finan¢nim
vykaznictvim véetné rozpoctového vyhledu na pét let. Mésto si kazdoro¢né nechava piezkoumat
své hospodareni nezavislym auditorem, audit byl dosud vzdy bez zavaznych nedostatk.

Ekonomicka zakladna

S poctem obyvatel kolem 300 tisic je Ostrava téetim nejveét§im mestem po Praze a Brn€. Mésto se
nachdazi v severovychodni ¢asti republiky a je administrativnim, ekonomickym a kulturnim
centrem Moravskoslezského kraje. Podle poslednich dostupnych dat Moravskoslezsky kraj vytvaii
necelych 10 % hrubého domaciho produktu (HDP) a fadi se tak na ¢tvrté misto mezi 14 kraji

v Ceské republice. V poslednich péti letech tento podil klesl o 0,7 procentniho bodu. P¥i pohledu
na HDP na osobu se v roce 2010 kraj umistnil az na 9. misté (5. v roce 2008), kdy dosahl 83 %
celostatniho prameéru.

Ekonomika mésta se tradicné zaméfovala na tézky pramysl, hutnictvi a t¢zbu uhli. Vyznam téchto
odvétvi oslabil v priabéhu restrukturalizace primyslu v pribéhu 90. let, ¢imz doslo k vyraznému
naruistu nezaméstnanosti. Vladni podpora rozvoje regionu v§ak pomohla piilakat i nové investory
napf. z oblasti informatiky a automobilového primyslu.

Mésto se musi vyrovnavat s negativnimi dopady vysoké a hlavné dlouhodobé miry
nezaméstnanosti. V dubnu 2012 dosahla mira nezaméstnanosti v Ostravé 11,7 % ve srovnani

s 8,4 % na celorepublikové tirovni. V meziro¢nim srovnani zjistime, Ze mistni mira
nezameéstnanosti zlstala beze zmény a celorepublikova nezaméstnanost poklesla o 0,2 procentniho
bodu. Ve vyvoji tohoto ukazatele je zfejmy dopad hospodaiské krize. Svého vrcholu doséhla

v Ostraveé mira nezaméstnanosti v lednu 2011 (12,2 %). Od té doby doslo k mirnému zlepseni,
nicméné¢ v predvidatelné budoucnosti o¢ekavame spise stagnaci.

Pocet obyvatel Ostravy od roku 1991 neustale klesa, pficemz hlavni pfi¢inou je zaporna migrace.
Tento neptiznivy trend bude pravdépodobné pokracovat i v budoucnu, piestoze jeho intenzita se
miize meénit v zavislosti na vykonu narodni ekonomiky, jak dokladaji data z minulosti. To mtize
mit dlouhodobé¢ negativni dopad na rozpoctové piijmy mésta, zatimco rozsah sluzeb, které by mélo
meésto poskytovat, se pravdépodobné nesnizi.
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Moody’s povazuje vliv mistni ekonomiky na bonitu mésta za omezeny. V institucionalnim

a finanénim ramci, ve kterém regionalni a mistni samospravy v CR piisobi, vykonnost lokalni
ekonomiky neovliviiuje ptimo jejich rozpocty. Rozpocty téchto subjektl se odvijeji témer
vyhradné od vyvoje narodni ekonomiky jako celku. Z tohoto diivodu budou piijmy mésta
ovlivnény zejména hospodatskym ozivenim celé ekonomiky a s tim souvisejicim vybérem
sdilenych dani.

Prostredi plsobnosti

Prostfedi, v némz plisobi Ceské regionalni a mistni samospravy, je charakteristické pro rozvijejici
se trzni ekonomiky zemi OECD. V porovnani s primérem téchto ekonomik se ptitom vyznacuje
relativné vysokym HDP na hlavu, mirnou volatilitou HDP a pomérné vysokym indexem vladni
efektivity vydavaném Svétovou bankou. Z kombinace téchto charakteristik vyplyva nizké
systémové riziko, coz reflektuje A1 rating CR.

Institucionalni ramec

Systém financovani ¢eskych mést, ktery se zacal vytvaret v poloving 90. let, je pomérné stabilni

a predvidatelny. Zpisob financovani zakladnich kompetenci mést a struktura jejich rozpoctt se
ustalily a je nepravdépodobné, ze by ve sttednédobém horizontu doslo k jejich zdsadnim zménam.
Usporna opatieni zavedena centralni vlddou reagujici na dluhovou krizi v eurozoné a zhorsujici se
vyhled ekonomiky v§ak budou mit dopad na regionalni a mistni samospravy.

I kdyz ¢eské municipality vysly z globalni finan¢ni krize v relativné dobré kondici, jejich rozpocty
se dostaly pod tlak zvySujici se nejistotou v pfijmech v souvislosti s vlidnimi zménami v dani

z ptidané hodnoty (DPH) a dani z piijmui fyzickych osob (DPFO) v roce 2012 a v souvislosti

s vladnim navrhem zmény rozpoc¢tového urceni dani (RUD), kterd by méla platit od roku 2013.
Legislativni zmény v kombinaci se zpomalujicim se hospodarskym ristem omezi navyseni piijma
v roce 2012. Zvyseni mistnich dani a poplatki (ptedstavuji 8,8 % provoznich piijmt v roce 2011)
Castecné zmirnuje dopad téchto zmén, nicméné fiskalni flexibilita izemnich samosprav zlstane

i nadale omezena. Vyvoj finan¢ni vykonnosti ¢eskych uzemnich samosprav bude zavisly zejména
na (i) financnim dopadu jiz schvalenych zmén v DPH a DPFO, (ii) finalni podobé RUD od roku
2013 a (iii) vykonnosti ¢eské ekonomiky. Bonita ¢eskych izemnich samosprav bude zaviset
predevsim na jejich schopnosti pfizpisobit se nizkému o¢ekavanému ristu pfijma a udrzet pod
kontrolou riist zadluzenosti navzdory jejich potfebam investic do infrastruktury.

Flexibilita rozpoctl ceskych municipalit je vSeobecné velmi omezend. Vétsina béznych piijmi je
tvofena bud’ sdilenymi danémi (které jsou vybirany centralné€) nebo ucelovymi dotacemi ze
statniho rozpoctu. Pfitom pravomoc mést ve vybéru dani ¢i vazba na vykonnost mistni ekonomiky
jsou velmi nizké. Danovou zakladnu a sazby nejvyznamnéjsich dani urcuje vlada a v ptipadé
mistnich poplatki je vétSinou stanovena jejich maximalni vySe, kterou uz mesta v fade pripada
dosahla. Od roku 2009 noveé umoznéné navyseni dané z nemovitosti az na pétinasobek je politicky
pomeérné citlivé.

Také moznost mést usmériovat své bézné vydaje neni velka. Provozni vydaje tvoii z velké ¢asti
¢innosti, které jsou mésta povinna vykonavat na zékladé zdkona a napiiklad platy méstskych
ufednik ¢i socidlni davky pro obyvatele jsou stanoveny statem. Je vSak na kazdé samosprave zda
si dokaze regulovat rist provoznich vydajl, napt. reorganizaci tfadu, personalnimi zménami,
zménou struktury svych piispévkovych organizaci apod. Urcitou flexibilitu maji mésta v pfipadé
kapitalovych vydaju, které v roce 2011 tvofily 28 % celkovych vydaji. Je vSak tfeba vzit v ivahu,
7e Cast investic jde na opravy a udrzovani majetku anebo je tielové urcena na rozpracované
investi¢ni projekty, napf. spolufinancované z fondi EU.

Piimé dluhové zatizeni ¢eskych municipalit je mirné (36 % provoznich pfijmi na konci roku 2011)
a v letech 2006 az 2011 bylo relativné stabilni. Pomérné snadny piistup k externim zdrojim je
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umocnén nizkymi naklady na jejich pofizeni. Nicméné se ocekava, ze zadluzenost bude v
budoucnu rust, jelikoz pozadavky na modernizaci infrastruktury jsou vysoké a schopnost
samofinancovani kapitalovych vydaji u municipalit se v poslednich letech oslabila.

Zohlednéni mimoradné podpory

Moody's se ve svém hodnoceni pfiklani ke stfedni pravdépodobnosti mimofadné podpory ze strany
vlady, pfi¢emz zohlednuje Usili centralni vlady o posileni odpovédnosti a samostatnosti ¢eskych
meést. Ve vztahu k méstiim dava vlada prednost spiSe neintervencni politice, jak o tom svédci

i skutecnost, ze vii¢i nim uplatiuje pouze vSeobecny kontrolni dohled. Riziko, ze by v souvislosti

s hospodarenim mésta mohlo dojit k poskozeni reputace ¢eského statu a jeho vlady, je tieba
povazovat za velmi mirné, a to s ohledem na pfiméfenou zadluzenost mést v CR, kterou tvoii
predevsim bankovni uvery.

Moody's dale stanovila velmi vysokou miru zavislosti platebni neschopnosti mezi mésty a vladou,
a to s ohledem na silnou zavislost na zdrojich centralni vlady, at’ jiz v podob¢ sdilenych dani, které
jsou urcovany a vybirany celostatné a nasledné prerozdélovany na zakladé zakona, ¢i v podobé
dotaci ze statniho rozpoctu.

Vystup z bodovaci karty BCA

V piipadé Ostravy udélil ratingovy vybor BCA na stupni 7, zatimco BCA vygenerované bodovaci
kartou dosahlo hodnotu BCA 5 (viz nize). Dvoustupnovy rozdil mezi hodnotou udélenou
ratingovym vyborem a referen¢ni hodnotou vygenerovanou bodovaci kartou reflektuje presvédceni
Moody’s, Ze bodovaci karta podhodnocuje systémové riziko Ceské republiky v sekci ,,Prostiedi
pusobnosti®.

Bodovaci karta BCA (BCA Scorecard) - nastroj, ktery vyuziva ratingovy vybor k hodnoceni
uveérové a finanéni diveéryhodnosti krajskych a mistnich samosprav - obsahuje soubor
kvalitativnich a kvantitativnich ukazateld, na jejichz zakladé se stanovi hodnoty zakladniho
uvérového hodnoceni. Ukazatele zachycené na bodovaci karté poskytuji dobry statisticky odhad
pro posouzeni sily subjektu jako takového. VSeobecné plati, Ze u subjektl s nejleps$im hodnocenim
generovanym bodovaci kartou se da ocekavat udéleni vyssiho ratingu. Odhadnuta zakladni
uvérova hodnoceni vygenerovana bodovaci kartou vSak nenahrazuji zavéry ratingového vyboru
ohledné jednotlivych BCA a bodovaci karta neni matici, ktera by automaticky udélovala nebo
meénila tato hodnoceni. Vysledky, které poskytuje bodovaci karta, maji navic jistd omezeni:
vzhledem k vyuzivani historickych dat se divaji do minulosti, zatimco ratingové hodnoceni
predstavuje nazor na financni silu subjektu v soucasnosti a s vyhledem do budoucna. K tomu
pristupuje skute¢nost, Ze omezeny pocet proménnych obsazenych v bodovaci karté¢ nemtize plné
obsahnout $ifi a hloubku nasi analyzy.

O Moody's ratingu mistnich a regionalnich samosprav

Nérodni a mezinarodni ratingy

Narodni ratingové stupnice Moody’s (NRS) jsou vyjadienim relativni bonity emitentli a emisi
prislusné zemé¢, a tim umoziuji ucastnikiim trhu lépe rozlisit relativni rizika. NRS se odlisuji od
globalnich ratingovych stupnic v tom, Ze nejsou navzajem srovnatelné v celém spektru
hodnocenych subjektli agenturou Moody’s. NRS jsou navzajem srovnatelné pouze v ramci jedné
zemé. NRS jsou oznacované indexem ,,.nn", ktery naznacuje pfislusnost k relevantni zemi, jako je

Twwr

tomu v piipadé indexu ,,.cz* pro Ceskou republiku. Bliz§i informace o p¥istupu Moody’s
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k narodnim ratingovym stupnicim jsou k nalezeni v publikaci ,,Mapping Moody’s National Scale
Ratings to Global Scale Ratings* zvetejnéné v bieznu 2011.

Mezinarodni rating Moody’s udélovany subjektiim a emisim v mistni méné umoziuje investorim
porovnat uveérovou a finan¢ni diivéryhodnost subjektu/emise se vSemi ostatnimi na svété spise nez
pouze v jedné zemi. Toto mezinarodni hodnoceni zahrnuje vSechna rizika vztahujici se k dané
zemi, véetné mozné volatility ve vyvoji jeji narodni ekonomiky.

Stropy jednotlivych zemi pro zavazky v cizi méné

Moody’s stanovi strop pro dluhopisy a sménky v cizi méné kazdé zemi (nebo samostatné meénové
oblasti) v niz se nachazeji hodnocené subjekty. Tento strop obecné vyjadiuje nejvyssi mozny
rating, ktery mize byt udélen cennym papirim denominovanym v cizi meéné, které¢ vydava subjekt
podléhajici mé€nové suverenité dané zemé nebo oblasti. Ve vétsing pripadi je tento strop stejny
jako rating, ktery byl (nebo by mohl byt) udélen dluhopisim dané vlady v cizi mén€. Mohou se
ovsem vyskytnout i ratingy, které pievysuji strop dané zemé, a to v piipad€é cennych papirt
splilujicich zvlastni podminky, které jim zajist'uji nizsi riziko platebni neschopnosti, nez vyjadiuje
udéleny strop. Tyto zvlastni podminky mohou byt spojeny bud’ s postavenim a charakteristikou
subjektu nebo se vztahuji k pohledu Moody’s na pravdépodobné kroky piislusné vlady béhem
pfipadné krize cizi mény.

Zakladni uvérové hodnoceni

Zakladni tvérové hodnoceni Moody's zahrnuje vlastni finanéni silu dané samospravy a zohlediuje
existujici provozni dotace a transfery od podporujici vlady (statu). Zakladni ivérové hodnoceni tak
ve skutecnosti vyjadiuje, zda a v jaké mife se mistni samosprava muize dostat do situace, kdy bude
potfebovat mimotadnou podporu.

Mimoradna podpora

Mimotadna podpora je definovana jako souhrn opatieni, ktera by pfijala podporujici vlada, aby
zabranila platebni neschopnosti mistni samospravy. Tato podpora miize mit rizné podoby — od
formalni zaruky az po pfimou finan¢ni vypomoc ¢i zprostredkovani jednani s véfiteli za ucelem
snadnéjsiho pfistupu k finanénim zdrojim. Mimotadna podpora je popisovana jako "nizka"
(0-30 %), "sttedni" (31 — 50 %), "vysoka" (51 — 70 %), "velmi vysoka" (71 — 95 %), nebo jako
"plna podpora" (96 — 100 %).

Zavislost platebni neschopnosti

Zavislost platebni neschopnosti odrazi pravdépodobnost, ze kreditni profily dvou provazanych
subjekttl nemusi byt stoprocentné sladény. Tato netiplna korelace, pokud k ni dojde, zplisobuje
vyrazné odlisnosti, které mohou zasadné zménit vysledek vzajemné zavislosti platebni
neschopnosti. Je ziejmé, Ze pokud rizika platebni neschopnosti dvou provazanych subjekti plné
nekoreluji, riziko soucasné platebni neschopnosti je mensi nez to, Ze se v platebni neschopnosti
ocitne jeden ze subjektti sam.

V aplikaci analyzy spolecné platebni neschopnosti na mistni a regionalni samospravy vyjadiuje
koncept spole¢né platebni neschopnosti, do jaké miry jsou mistni samospravy a vlada, ktera je
podporuje, spolecné citlivé na negativni okolnosti vedouci k platebni neschopnosti. Protoze
kapacita vyssiho stupné spravy (vlady) poskytnout samospravnému celku mimofadnou podporu
a predejit tak jeho platebni neschopnosti je vzdy odvisla od solventnosti obou subjektt, plati, Ze

Twvr

vzajemné podpory. Ve vétsSin€ piipadit maji blizké ekonomické vazby, prekryvajici se danova
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zakladna a tésné provazané fiskalni procesy mezi riznymi urovnémi spravy za nasledek stiedni az
velmi vysoky stupen vzajemné zavislosti platebni neschopnosti.

Zavislost platebni neschopnosti je popisovana jako "nizka" (0 — 30 %), "stiedni" (31 — 50 %),
"vysoka" (51 — 70 %), nebo "velmi vysoka" (71 — 100 %).

|
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Faktory ratingu

Statutarni mésto Ostrava

Vahy Diléi  Vahy pro
Zakladni Gvérové hodnoceni dil¢ich faktory rozvijejici se
Bodovaci karta - 2010 Hodnota Body faktort celkem zemé  Celkem
Faktor 1: Prostfed( plisobnosti
HDP na osobu (parita kupni sily) 24766 6 50,0%
Volatilita HDP 4,0 3 25,0 % 450 60,0% 2,70
Efektivita samospravy 1,01 3 250%
Faktor 2: Institucionalni rémec
Predvidatelnost, stabilita, schopnost reagovat 7,5 75 50,0%
Fiskalni stabilita A 15 15 16,7 % 10,01 10,0 % 1,00
Fiskalni stabilita B 15 15 167%
Fiskalni stabilita C 7,5 7,5 16,6 %
Faktor 3: Finanénf postaveni a vykonnost
Splatky urokd/provozni prijmy (%) 1,8 1 333%
Saldo rozpoctu/celkové piijmy (%) -4,5 9 333% 533 75% 0,40
Hruby provozni vysledek/provozni pfijmy (%) 9,3 6 333%
Cisty provozni kapital/celkové vydaje (%)
Faktor 4: Profil zadluZenosti
Cisty ptimy a neptimy dluh/provozni pijmy (%) 22,6 1 500%
Ptimy dluh splatny do 1 roku/pfimy dluh (%) 0,9 1 250% 2,25 75% 0,17
Trend vyvoje Cistého pfimého dluhu/provozni ptijmy -2,9 6 250%
Faktor 5: Faktory spravy a fizenf
Rizeni rozpo¢tu 1 1 40,0%
Investic¢ni strategie a Fizeni dluhu 1 1 20,0 %
Transparentnost a poskytovani informaci (A) 1 1 150% 1,00 75% 0,08
Transparentnost a poskytovani informaci (B) 1 1 150%
Institucionalni kapacita 1 1 10,0 %
Faktor 6: Ekonomicka zakladna
Krajské HDP na osobu (parita kupni sily) 21190 6 100,0% 6,00 75% 0,45
Celkovy pocet bod 5
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Ptiloha I: Finanéni ukazatele [

Statutarni mésto Ostrava

2007 2008 2009 2010 201
V mil. K¢ skut. % skut. % skut. % skut. % skut. %
Financni ukazatele
Celkové piijmy [2] 10 962 241 10711 10923 10974
Celkové vydaje [3] 10 255 10 689 11150 11704 10616
Provozni pfijmy
Daiiové piijmy 6524 67,3 6814 67,2 5890 63,2 6030 61,9 6,060 61,4
Sdilené dané 5691 587 6035 595 5196 558 5340 54,9 5286 536
Daii z prijma fyzickych osob 1660 17,1 1557 154 1351 14,5 1403 14,4 1,413 14,3
Dar z pfijmd pravnickych 1603 16,5 1844 182 1277 13,7 1249 128 1,136 11,5
DPH 2428 251 2634 26,0 2568 27,6 2689 27,6 2,737 27,7
Vlastni danové piijmy a poplatky 386 4,0 404 4,0 376 4,0 408 4,2 408 4,1
Dar z nemovitosti 14 12 113 1,1 104 1,1 162 17 136 14
Mistni poplatky 271 2,8 291 2,9 271 2,9 246 2,5 272 2,8
Dan z ptijma pravnickych osob za obce 313 32 234 23 215 2,3 198 2,0 286 2,9
Ostatni dafiové prijmy 135 1,4 140 1,4 102 1,1 85 0,9 79 0,8
Transfery 2095 21,6 2192 21,6 2163 23,2 2378 24,4 2315 23,5
Nedariové pfijmy 1074 1,17 1134 17,2 1262 13,6 1327 13,6 1496 15,2
Provoznf pfjmy celkem 9693 7000 10139 7000 9315 7000 9735 7000 9870 700,0
Provozni vydaje
Personalni vydaje 1102 14,0 1161 142 1201 14,5 1245 136 1234 14,2
Nakup sluzeb 2147 27,3 2067 253 2185 26,4 3012 329 2460 28,3
Poskytnuté dotace 4 418 56,1 4737 57,9 4705 56,8 4707 51,4 4785 55,1
Uroky 182 23 182 2,2 173 2,1 178 1,9 185 21
Ostatni 29 0,4 29 0,4 21 0,3 22 0,2 18 02
Provozni vydaje celkem 7877 71000 8176 7000 8285 7000 9165 7000 8682 100,0
Provoz.vysledek bez dluhové sluzby 1997 2145 1202 748 1373
Hruby provozni vysledek [4] 1816 1963 1029 571 1189
Cisty provozni vysledek [5] 1572 1771 845 390 1167
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Statutarni mésto Ostrava

2007 2008 2009 2010 201
V mil. K¢ skut. % skut. % skut. % skut. % skut. %
Kapitalové pfijmy
Prodeje majetku 478 37,6 414 37,5 325 23,2 383 323 246 22,3
Prodej finan¢niho majetku 41 3,2 0 0,0 1 0,8 0 0,0 55 5,0
Investi¢ni dotace 698 55,0 639 58,0 986 70,6 787 66,3 646 58,6
Ostatni 53 4,2 49 4,5 75 53 18 1,4 157 14,2
Kapitalové pfijmy celkem 1269 1000 1102 1000 1396 1000 1188 100,0 1104 100,0
Kapitalové vydaje
Investice 1397 58,7 1501 59,7 2060 71,9 1664 655 1314 67,9
Nakup finan¢niho majetku 244 10,3 118 4,7 13 0,5 0 0,0 3 0,2
Investi¢ni dotace 722 30,3 842 33,5 791 27,6 803 31,6 455 23,5
Ostatni 12 0,5 52 2,1 0 0,0 72 2,8 162 8,4
Kapitalové vydaje celkem 2378 100,0 2512 100,0 2864 100,0 2539 100,0 1934 100,0
Kapitalovy deficit/prebytek -1109 -1410 -1468 -1351 -830
Saldo rozpoctu 707 553 -439 -781 358
Ukazatele zadluzenosti
Vyvoj zadluZenosti
PFijaté uvéry 0 0 500 506 309
Splatky jistiny 243 192 185 181 22
Zména zadluZenosti [6] -243 -192 315 326 287
Celkovy vysledek hospodareni 463 360 -124 -455 646
Celkovy dluh
Pfimy dluh
P¥imy dluh 3641 97,3 3448 97,3 3830 98,7 3655 98,7 4013 100,0
Neptimy dluh
Poskytnuté zaruky 99 2,7 95 2,7 50 1,3 50 1,3 0 0,0
- z toho finan¢né sobéstacnym spole¢nostem 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Celkovy piimy a nepfimy dluh 3740 100,0 3543 1000 3880 1000 3705 100,0 4013 100,0
Cisty primy a nepfimy dluh [7] 2667 71,3 2108 59,5 2095 54,0 2203 59,5 2174 54,2
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Statutarni mésto Ostrava

2007 2008 2009 2010 201

skut. skut. skut. skut. skut.
Zakladni ukazatele
Rozpoctové ukazatele
Celkové pfijmy na obyvatele v tis. K¢ 355 36,5 35,0 36,0 36,3
Celkové vydaje na obyvatele v tis. K¢ 33,3 34,7 36,4 38,5 35,2
Celk.dafové p¥ijmy/celk.piijmy (%) 59,5 60,6 55,0 55,2 55,2
B&7né piijaté dot./celkové piijmy (%) 77,4 78,9 77,9 77,9 75,2
Celk.poskytnuté dot./celk.vydaje (%) 50,1 52,2 49,3 471 49,4
Fin.deficit/prebytek v % celk.pfijml 6,4 4,9 -4, -7, 33
Provozni rozpodet
B&zné p¥ijmy/celkové pFijmy (%) 88,4 90,2 87,0 89,1 89,9
B&7né vydaje/celkové vydaje (%) 76,8 76,5 74,3 78,3 81,8
Dariové piijmy/provozni piijmy (%) 67,3 67,2 63,2 61,9 61,4
B&7né dotace/provozni piijmy (%) 80,3 81,1 79,0 79,3 77,0
Poskyt.bé&zné dot./provoz.vydaje (%) 56,1 57,9 56,8 51,4 55,1
Prov. vysledek bez dluhové sluzby/provoz. piijmy (%) 20,6 21,2 12,9 7,7 13,9
Hruby provoz.vysledek/provoz.pfijmy (%) 18,7 19,4 1n,1 5,9 12,0
Cisty provozni vysledek/provozni ptijmy (%) 16,2 17,5 9,1 4,0 1,8
Finan¢ni deficit/piebytek/provozni piijmy (%) 73 55 -4,7 -8,0 3,6
Kapitalovy rozpocet
Kapitalové piijmy/celkové piijmy (%) 1,6 9,8 13,0 10,9 10,1
Kapitalové vydaje/celkové vydaje (%) 23,2 23,5 25,7 21,7 18,2
Investi¢ni dotace/kapitalové prijmy (%) 55,0 58,0 70,6 66,3 58,6
Cisty provozni vysledek/kapitalové vydaje (%) 66,1 70,5 29,5 15,4 60,4
ZadluZenost
Mira ristu ¢istého pfimého a neptimého dluhu (%) -17,7 -21,0 -0,6 51 -1,3
Cisty primy a neptimy dluh na obyvatele v tis. K& 8,6 6,8 6,8 7,3 7,2
Cisty p¥imy a nep¥imy dluh/ provozni p¥ijmy (%) 27,5 20,8 22,5 22,6 22,0
Cisty p¥imy a nep¥imy dluh/ hruby provozni vysledek (v letech) 15 11 2,0 39 1,8
Mira ristu splatek urokd (%) 1,8 0,0 -4,6 2,6 3,9
Splatky urokd/ provozni piijmy (%) 19 18 1,9 1,8 1,9
Mira réstu dluhové sluzby (%) 12,3 -12,0 -4,3 0,2 -42,5
Dluhova sluzba/ provozni piijmy (%) 4,4 37 3,8 37 2,1
Pijaté Gvéry/ ptimy dluh (%) 0,0 0,0 13,1 13,9 7,7
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Statutarni mésto Ostrava

2007 2008 2009 2010 201
skut. skut. skut. skut. skut.
Pijaté Uvéry/ splatky jistiny (%) 0,0 0,0 270,8 280,0 1435,2
Prijaté Uvéry/ kapitalové vydaje (%) 0,0 0,0 17,5 19,9 16,0
Splatky jistiny/ hruby provozni vysledek (%) 13,4 9,8 17,9 31,7 1,8

[1] V dtsledku legislativnich zmé&n doglo ke zmé&nam vykaznictvi Statutarniho mésta Ostravy. Z dlivodu zachovani konzistence Casové fady byly tidaje z obdobi pfed rokem 2008 upraveny tak,
aby reflektovaly novou metodiku vykaznictvi.

[2] Bez pfijatych avérd

[3] Bezsplatek jistiny

[4] Po splatkach drokd

[5] Po splatkach jistiny a trokd

[6] Prijaté uvéry - splatky jistiny

[7] Bez uvérti finantné sobéstatnych spole¢nosti a bez umorovaciho fondu
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Souvisejici dokumenty Moody's

Metodologies:

»  The Application of Joint Default Analysis to Regional and Local Governments, prosinec 2008
(99025)

»  Local and Regional Governments Outside the US, kvéten 2008 (107844)

Zpravu je mozné prohlédnout kliknutim na pfislusny odkaz. V3echny informace jsou aktudlni k datu publikovani pfislusné zpravy,
dostupna miZe byt i aktualnéjsi verze. Ne vsichni klienti maji pistup ke viem zpravam.
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UVEROVE RATINGY JSOU AKTUALNI NAZORY MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC.'S (,MIS") NA PRISLUSNA
BUDOUCI UVEROVA RIZIKA SUBJEKTU, NA UVEROVE ZAVAZKY NEBO DLUHY NEBO DLUHOVE CENNE PAPIRY. MIS
DEFINUJE UVEROVE RIZIKO JAKO RIZIKO, KDY SUBJEKT NESPLNi SVE SMLUVNI, FINANCNI ZAVAZKY V OKAMZIKU
SPLATNOSTI A DALE JE VYSTAVEN JAKEKOLIV ODHADOVANE FINANCNI ZTRATE V PRIPADE NEZAPLACENI. UVEROVE
RATINGY SE NETYKAJi JAKYCHKOLIV JINYCH RIZIK, VEETNE, ALE BEZ OMEZENI: RIZIKA LIKVIDITY, RIZIKA TRZNi
HODNOTY NEBO CENOVE VOLATILITY. UVEROVE RATINGY NEJSOU VYPOVEDI O SOUCASNEM NEBO HISTORICKEM
FAKTU. UVEROVE RATINGY NEPREDSTAVUJi INVESTICNi NEBO FINANCNI RADU A UVEROVE RATINGY NEJSOU
DOPORUCENI K NAKUPU, PRODEJI NEBO K DRZENi URCITYCH CENNYCH PAPIRU. UVEROVE RATINGY
NEKOMENTUJi VHODNOST INVESTICE PRO URCITEHO INVESTORA. MIS VYDAVA SVE UVEROVE RATINGY S
OCEKAVANIM A PREDPOKLADEM, ZE KAZDY INVESTOR SI PROVEDE SVOU VLASTNI STUDII A ZHODNOCENI
KAZDEHO CENNEHO PAPIRU, JEHOZ NAKUP, DRZENi NEBO PRODE] ZVAZUJE.

VSECHNY INFORMACE OBSAZENE DALE JSOU CHRANENY ZAKONEM, VCETNE, ALE BEZ OMEZENI, AUTORSKEHO PRAVA, A
ZADNA Z TECHTO INFORMACI NESMI BYT KOPIROVANA NEBO JINAK REPRODUKOVANA, PRESKUPOVANA, DALE
PREDAVANA, PREVADENA, SIRENA, DISTRIBUOVANA NEBO DALE PRODAVANA NEBO UKLADANA PRO NASLEDNE POUZITI K
JAKEMUKOLIV TAKOVEMU UCELU, CELKOVE NEBO CASTECNE, V JAKEKOLIV PODOBE €I JAKYMKOLIV ZPUSOBEM NEBO
JAKYMKOLIV PROSTREDKEM, JAKOUKOLIV OSOBOU BEZ PREDCHOZIHO PISEMNEHO SOUHLASU MOODY'S. Viechny
informace zde obsaZené ziskala MOODY'S ze zdroj, které povazuje za piesné a spolehlivé. Vzhledem k moznosti lidskych nebo
mechanickych chyb a také dal3ich faktorti, jsou nicméné viechny informace zde obsazené poskytovany ,JAKO TAKOVE" bez
jakékoliv zaruky. MOODY'S pouziva veskeré mozné nastroje a prostredky k tomu, aby informace pouzivané k udéleni ratingu byly
dostatec¢né kvalitni a z ovéfenych zdrojii povazovanych za spolehlivé véetné, pokud je mozné, nezavislych zdroji mimo klienta,
nicméné MOODY'S neni auditorem a proto neovétuje, neaudituje a ani nemuZe nezavisle ovéfit kazdou informaci obdrzenou v
prabéhu ratingového procesu. MOODY'S nebude v 7adném pFipadé zodpovédna jakékoliv osobé nebo subjektu za (a) jakoukoliv
ztratu nebo poskozeni celkové nebo ¢aste¢né zplsobené, vyplyvajici z nebo vztahujici se k chybé (z nedbalosti nebo jinak) nebo k
jiné okolnosti nebo nepredvidané okolnosti pod kontrolou nebo mimo kontrolu MOODY'S nebo jakychkoliv jejich Fediteld,
vedoucich, zaméstnancl nebo agent( v souvislosti s obstaranim, sbérem, sestavenim, analyzou, interpretaci, sdélenim, publikaci
nebo poskytnutim jakékoliv takové informace, nebo (b) jakékoliv pfimé, nepiimé, zvlastni, nasledné, kompe nza¢ni nebo ndhodné
3kody jakékoliv povahy (mimo jiného veetné uslého zisku), i kdyz MOODY'S dostane informaci pfedem, Ze je zde moznost
takovych Skod, vyplyvajicich z pouZziti nebo nemoznosti pouZziti takové informace. Ratingy, zpravy, finartni analyzy, pro jekce a
dalsi pripominky, pokud néjaké existuiji, predstavujici ¢ast informace zde obsazené, musi byt vykladany pouze jako vyjadreni
nazor( a nikoliv jako prohlaseni faktu nebo doporuceni k nakupu, prodeji nebo drzeni jakéhokoliv cenného papiru. Kazdy uzivatel
informace obsazené dale si musi provést svou vlastni studii a vyhodnoceni kazdého cenného papiru, jehoz nakup, drzeni nebo
prodej zvazuje. MOODY'S NEPOSKYTUJE ZADNOU ZARUKU, VYJADRENOU NEBO IMPLIKOVANOU, OHLEDNE PRESNOSTI,
VCASNOSTI, KOMPLETNOSTI, PRODEJNOSTI NEBO ZPUSOBILOSTI K JAKEMUKOLIV UCELU TAKOVEHO RATINGU NEBO
JINEHO NAZORU €I INFORMACE POSKYTNUTE MOODY'S V JAKEKOLIV PODOBNE &I JAKYMKOLIV ZPUSOBEM.

MIS, uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Corporation (,MCQ"), zde uvadi, Ze vétsina emitentd
dluhovych cennych papirti (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopisti, dluznich tpist a obchodnich papiri) a
prednostnich cennych papirdi hodnocenych MIS odsouhlasila pred povérenim provedeni jakéhokoliv ratingu, Ze zaplatila MIS za
jeho hodnoceni a ratingové sluzby poplatky viadu od 1 500 USD az zhruba do 2 500 000 USD. MCO a MIS také udrzuji politiky a
postupy pro zajisténi nezavislosti ratingli a ratingovych procest MIS. Informace ohledné nékterych spojeni, které mohou existovat
mezi fediteli MCO a hodnocenymi subjekty, a mezi subjekty, které maji ratingy od MIS a také verejné oznamily SEC zajem v
oblasti vlastnictvi v MCO vétsi nez 5 %, jsou kazdy rok zverejnény na www.moodys.com v &asti ,Vztahy s akcionafi - Corporate
Governance — Politika pro propojeni feditelli a akcionard.”

Jakékoliv publikovani tohoto dokumentu v Australii je ¢inéno tamé;jsi kancelafi MOODY'S, a to Moody's Investors Service Pty
Limited ABN 61003 399 657, ktera vlastni licenci Australskych Finan¢nich SluZeb ¢islo 336969. Tento dokument by mél byt
predkladan pouze ,institucionalnim klientdm" ve znéni odstavce 761G Obchodniho zakoniku z roku 2001. V pfipadé otevirani
tohoto dokumentu z Australie, prezentujete timto spole¢nosti MOODY'S, Ze jste anebo Ze k danému dokumentu pfistupujete jako
zastupce ,institucionalniho klienta" a Ze vy osobré ani spole¢nost, kterou zastupujete, pfimo ¢i nepfimo nerozsituje tento
dokument nebo jeho obsah ,retailovym investorim" ve smyslu odstavce 761G Obchodniho zakoniku z roku 2001.

Bez ohledu na predchazejici, ivérové ratingy udélované Moody's Japan K.K. (“MJKK") od 1. fijna 2010 dale jsou sou¢asnymi nazory
MJKK na relativni budouci dluhové riziko subjekt, dluhovych zavazki a dluhu podobnych cennych papiril. V téchto pripadech se
ma za to, ze ,MIS" je v predchozich dokumentech nahrazeno ,MJKK".

MJKK je dcefinna spolecnost plné vlastnéna Moody's Group Japan G.K., kterd je stoprocentni dcerou Moody's Overseas Holdings
Inc. plné vlastnénou MCO.

Tento Uvérovy rating je nazorem na bonitu emitenta nebo jeho dluhového zavazku a neni nazorem na bonitu jeho akcii nebo na
bonitu jeho cennych papirti dostupnych drobnym investorim. Pro drobného investora by mohlo byt nebezpe¢né udélat jakékoliv
investi¢ni rozhodnuti na zakladé udéleného Uvérového ratingu. V pripadé jakychkoliv pochybnosti, kontaktujte vaseho finan¢niho
poradce nebo zprostfedkovatele.
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