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Statutarni mésto Ostrava (Ceska republika)

Aktualizace ratingové zpravy reflektujici zménu vyhledu na
stabilni

Shrnuti

Kreditni profil Statutarniho mésta Ostravy (Aa3 stabilni) zohledriuje silné provozni vysledky
podporené obezfetnym fizenim rozpoctu, vysokou likviditu a stfedni pravdépodobnost, ze
vlada Ceskeé republiky (Aa3 stabilni) poskytne méstu mimoFadnou pomoc za U¢elem predejit
akutnimu nedostatku likvidity. Kreditni profil dale zohledruje udrZitelnou urover zadluzeni
mésta a nizkou dluhovou sluzbu, kterd je plné kryta hotovostnimi rezervami. Ostrava bude

i nadale generovat velmi dobré provozni prebytky, které budou jednim z hlavnich zdrojd
financovani kapitalovych vydajl. Kreditni profil Ostravy je limitovan ubytkem obyvatel mésta
od roku 1990.

Exhibit 1
Silné provozni prebytky a udrzitelné zadluZzeni i pfes vysoké kapitalové vydaje

s Cisty pfimy a neptimy dluh / Provozni pfijmy
Kapitalové vydaje / Celkové vydaje
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2023-24 odhady Moody's
Source: Statutarni mésto Ostrava, Moody's Investors Service
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Silné stranky kreditniho profilu

» Pokracujici trend solidniho provozniho hospodateni i pfes zpomaleni narodni ekonomiky

>

» Dostatecna likvidita i pfes vyznamné investice planované v letech 2023-24

>

»

Klesajici zadluZeni v letech 2023-24

Tato zprava je prekladem z City of Ostrava (Czech Republic):Update following outlook
change to stable from negative publikovaného dne 04 prosince 2023.



http://www.surveygizmo.com/s3/1133212/Rate-this-research?pubid=PBC_1387773
https://www.moodys.com/credit-ratings/Ostrava-City-of-credit-rating-600021807/summary
https://www.moodys.com/credit-ratings/Czech-Republic-Government-of-credit-rating-218505/summary
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1387772
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1387772
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Slabé stranky kreditniho profilu

» Pokles poctu obyvatel mésta

» Investi¢ni potfeby mohou v budoucnu negativné ovlivnit dosavadni dobré finan¢ni vysledky mésta
Ratingovy vyhled

Stabilni vyhled ratingu odrazi predpoklad Moody's, Ze sou¢asnou Uroven provozniho hospodarent, silnou likviditu a stfedni aZ nizkou
miru zadluZeni Ostrava udrZi i ve stfednédobém horizontu.

Co by mohlo rating - ZVYSIT

Zvyseni ratingu Ceské republiky p¥i zachovani sou¢asné urovné provozniho prebytku, silné likvidity a nizkému zadluzeni Ostravy.

Co by mohlo rating - SNIZIT

Zhorseni suverénniho uvérového profilu by mohlo zplsobit tlak na sniZeni ratingu a/nebo indikace oslabeni podpory od statu. Dale
zhor3eni provozniho hospodareni spolu s poklesem likvidity a rdstem zadluzeni nad radmec nasich predikci, by mohlo vést k tlaku na
snizeni sou¢asného ratingu.

Zakladni ukazatele

Exhibit 2

Statutarni mésto Ostrava

(31. prosinec) 2018 2019 2020 2021 2022 2023f 2024f
Cisty ptimy a nepfimy dluh / Provozni pFijmy 20.0% 17.1% 18.8% 23.4% 33.8% 27.9% 22.9%
Spléatky dluhu / Provozni pfijmy 6.0% 2.8% 2.9% 3.9% 3.6% 4.4% 3.4%
Urokové naklady / Provozni pfijmy 0.3% 0.4% 0.3% 0.2% 0.5% 0.6% 0.5%
Hruba provozni vysledek / Provozni pfijmy 21.7% 21.7% 19.7% 20.9% 19.5% 17.9% 15.3%
Saldo rozpoctu / Celkové pfijmy 1.1% 6.5% 0.0% 1.9% -0.5% -4.9% -4.9%
Hotovost a kratkodoby finanéni majetek / Cisty pfimy a neptimy dluh 187.5% 240.7% 216.4% 191.0% 139.2% 131.5% 118.1%
Kapitalové vydaje / Celkové vydaje 21.7% 20.9% 24.1% 23.4% 22.7% 23.3% 20.7%
Schopnost samifinancovani 105.1% 133.5% 99.9% 108.1% 97.8% 80.1% 77.2%
Hotovost a kratkodoby finanéni majetek / Pfimy dluh 187.5% 240.7% 241.0% 206.8% 205.6% 194.2% 181.7%

2023-24 jsou predikce Moody's
Source: Statutédrni mésto Ostrava, Moody's Investors Service

Podrobné zdtivodnéni udéleného ratingu
Dne 28. listopadu 2023 jsme potvrdili Aa3 rating Ostravé a zménili ratingovy vyhled na stabilni z vyhledu negativniho. Zména vyhledu

odrézi stejnou zménu na vyhled ratingu suverénniho Gvérového profilu Ceské republiky ze dne 24. listopadu 2023 a odrazi uzké vazby
kraje na narodni ekonomiku.

Kreditni profil Ostravy vyjadteny ratingem na trovni Aa3 je kombinaci (1) zakladniho Gvérového hodnoceni (Baseline Credit
Assessment, BCA) subjektu na Urovni aa3 a (2) stfedni pravdépodobnosti podpory ze strany vlady za tcelem predejit akutnimu
nedostatku likvidity.

Baseline Credit Assessment
Pokracujici trend solidniho provozniho hospodaieni i pfes zpomaleni narodni ekonomiky
Ostrava dlouhodobé dosahuje vysokych provoznich prebytkd s prdimérnou provozni marzi 20,5 % v poslednich deseti letech.

V roce 2022 provozni pfijmy mésta vzrostly o 10,8 % ve srovnani s rokem 2021. Hlavnim faktorem rdstu provoznich pfijmd byl pozitivni
vyvoj dafovych prijm0, které meziro¢né vzrostly o 14,6 %. Sdilené dané, prerozdélované centralni vladou a tvorené z dané z pridané
hodnoty a dané z pfijmd pravnickych a fyzickych osob, predstavovaly pres 90 % danovych prijm0 mésta a v roce 2022 vzrostly o 15,1 %.

Tato zprava neni oznamenim ratingové akce. Pro seznameni se s aktualnimi ratingy uvadénymi v této publikaci a jejich historii se prosim podivejte na list emitenta na internetovych
strankach https://ratings.moodys.com.
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https://www.moodys.com/research/Moodys-has-changed-outlook-to-stable-from-negative-on-6-Rating-Action--PR_482307
https://www.moodys.com/research/Moodys-changes-Czech-Republics-outlook-to-stable-from-negative-affirms-Rating-Action--PR_481551
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Tento vysledek pozitivné ovlivnila trvale vysoka inflace v roce 2022. Primérna inflace dosahla v roce 2022 15,1 %, coz bylo vyrazné nad
3,8% primérnou inflaci roku 2021. Inflacni prostiedi vyrazné prispélo zejména k nardstu u dané z pfidané hodnoty, kde doslo k 16,6%
narlstu navzdory zpomaleni narodni ekonomiky. HDP v roce 2022 zaznamenal redlny rlst ve vy3i 2,5 %, coZ je o 1,1 procentniho bodu
méné nez v pandemickém roce 2021. 12,8% rlst provoznich vydajl v roce 2022 byl zplsoben zejména vy3simi transfery prispévkovym
organizacim. V rdmci provoznich vydajl se neobjevily vyznamné mimoradné polozky jako tomu bylo v obdobi pandemie. Centralni
vlada krajim i méstim kompenzovala témér 100 % vydajl souvisejicich s pomoci uprchlikim z Ukrajiny. Ostrava si tedy v roce 2022
udrzela velice dobry provozni prebytek ve vy3i 19,5 % provoznich prijma.

Pro rok 2023 oekavame mirné zhordeni provozni marze, nicméné stale velice dobry provozni prebytek ve vy3i 18 % provoznich pFijmd
diky dalsimu zpomaleni rastu ¢eské ekonomiky, snizujici se inflaci (Moody's predikuje v roce 2023 pokles realného HDP ve vy3i 0,3

% a pramérnou inflaci 11,6 %) a mirmému rdstu provoznich vydajd. Zvyseni provoznich vydajd bude dle nasich odhadi taZeno dalsim
zvySenim prispévkl na provoz prispévkovym organizacim a rostoucim nakladiim v oblasti dopravni obsluZnosti ve srovnani s rokem
2022.

Pro rok 2024 odhadujeme 1,9% rlst redlného HDP, coz povede k ustaleni provozni marze na hodnoté okolo 15 %. Podle naseho nazoru
bude Ostrava pokracovat v uvazlivém fizeni provozniho hospodareni s peclivou kontrolou provoznich vydajd.

Dostatecna likvidita i pfes vyznamné investice planované v letech 2023-24

Velmi dobré finan¢ni hospodareni mésta posililo likviditni pozici mésta na 47,0 % provoznich pFijm0 ke konci roku 2022. Vy3e
hotovostnich rezerv véetné kratkodobych investi¢nich nastrojd vzrostla o 896,9 miliont (6,6 % provoznich piijma) ve srovnani s
koncem roku 2021, zejména diky provoznimu prebytku roku 2022. Likvidni rezervy poskytuji méstu solidni prostor pro zmirnéni
pripadnych negativnich vlivii na rozpocet mésta a jsou i vyznamnym zdrojem pro financovani kapitalovych vydajd v nasledujicich 24
mésicich. Vyrazny investi¢ni plan mésta bude financovan kombinaci externich zdrojd a vlastni likvidity, coz vedlo ke zhoreni poméru
likvidity k primému a nepfimému dluhu z 240,7 % ke konci roku 2019 na 139,2 % in 2022.

Rizenf likvidity z8stava i nadale konzervativni, pro zhodnocovani volnych prostiedk( jsou vyuzivany predeviim konzervativni produkty
finan¢niho trhu ve formé terminovanych vkladd. Vyrazny rlst trokovych sazeb béhem roku 2022 pfispél ke zna¢nému riistu urokovych
ptijma, kdy jejich vyse dosahla 2,4 % provoznich p¥ijm0 v roce 2022 (0,3% v roce 2021).

Ocekavame, Ze vysoké investi¢ni plany mésta v letech 2023-24 dosahnou okolo 6,9 miliard K¢, coz povede dle nasich predpokladd

k celkovému deficitu ve vy3i 5 % celkovych pFijm v roce 2023 i v roce 2024. Z tohoto ddvodu také dojde ke snizeni likviditnich
rezerv mésta v letech 2023-24. Nicméné likvidita i nadale bude pokryvat vice neZ 100 % pfimého dluhu mésta a vice nez 7x pokryje i
dluhovou sluzbu ve stejném obdobi.

Klesajici zadluzeni v letech 2023-24

Cisty ptimy a nep¥imy dluh (NDID) Ostravy se v roce 2022 zvyzil v souladu s nasim o¢ekavanim na 33,8 % provoznich p¥ijm0 ze 23,4
% vykazanych v roce 2021. ZadluZeni vzrostlo v oblasti nepfimého dluhu diky vycerpani tvéru dopravniho podniku na nakup trolejbusti.
Uroven zadluzeni Ostravy je vy33i nez u ceskych mést Prahy (Aa3 stabilni) a Brna (Aa3 stabilni) s hodnotami 7,4 % a 14,5 % ke konci
roku 2022, ale zlistava hluboce pod prlimérem zahrani¢nich mést.

Primy dluh mésta ke konci roku 2022 predstavovaly uvéry od Evropskeé investi¢ni banky (EIB, Aaa stabilni) ve vy3i 820 miliond K¢ a

Gvér ve vy3i 1,5 miliard K¢ od Ceské Spotitelny, ktery slouzi k financovani kapitalovych projekt mésta. Tyto Uvéry predstavovaly 74%
primého dluhu mésta, zbytek pripadal na Uvéry jednotlivych méstskych obvodd. Celkem 4 Uvérové transe, Cerpané u EIB a tvorici 21,2
% primého dluhu ke konci roku 2022, jsou troceny floatovou sazbou. Na 2 z téchto transi (15,6 % primého dluhu ke konci roku 2022)
ale Ostrava uzavrela v minulosti urokovy hedging pro eliminaci Urokového rizika. Pomér trokovych naklad(i k provoznim prijmim zlstal
i pfes riist trokovych sazeb v roce 2022 velmi nizky, a to na trovni 0,5 % provoznich pfijm (0,2% v roce 2021). Stejné tak v letech
2023-24 otekavame, 7e pomér placenych urokd k provoznim prijm0m zlistane velmi nizky a nepfekroc¢i hodnotu 0,6 % provoznich

prijma.

Neptimy dluh tvoti Uvéry piijaté spole¢nostmi ve vlastnictvi mésta. Nejvétsi podil na nepfimém dluhu maji investi¢ni tvéry (celkem
1,45 miliard K&) Dopravniho podniku Ostrava, které byly plné vy&erpany béhem roku 2022 a financovaly nakup nizkopodlaznich
trolejbusl. Tyto tuvéry mély na celkovém nepfimém dluhu podil 98 %.
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https://www.moodys.com/credit-ratings/Prague-City-of-credit-rating-600013178/summary
https://www.moodys.com/credit-ratings/Brno-City-of-credit-rating-600054793/summary
https://www.moodys.com/credit-ratings/European-Investment-Bank-credit-rating-270400/summary
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Dle nasich ocekavani dojde v nasledujicich letech k poklesu NDID, a to na 27,9 % provoznich piijm0 v roce 2023 a 22,9 % v roce 2024
diky pravidelnym uvérovym splatkam.

Pokles poctu obyvatel mésta

Pocet obyvatel Ostravy od roku 1990 nepretrzité klesal, a to z 330 000 az na 280 000 v roce 2021. Transformace lokalni ekonomiky,
drive orientované na tézky prlimysl a hornictvi zapficinila odchod velké ¢asti obyvatelstva. Pokles poctu obyvatel v poslednich letech
zpomalil diky pritomnosti a rozsifovani univerzitniho vzdélani ve mésté a pfitomnosti novych spole¢nosti z oblasti IT a pokrocilého
strojirenstvi, které hledaji predevsim mladsi a kvalifikovanou pracovni silu. Vedeni mésta aktivné pFispiva ke zvy3eni atraktivity mésta
zejména v oblasti enviromentalni, socialni i ekonomické (zvy3eni poctu a rekonstrukce méstskych bytd, kultivace méstské zelené,
podpora novych logistickych a obchodnich zén atd.) co? pfispélo k mirnému néarlistu po¢tu obyvatel na izemi Ostravy v roce 2022
(+1,3 %). Pocet obyvatel je jednim z ddleZitych faktor( ve vypoctu podilu na sdilenych dani a z tohoto pohledu je tedy pokles po¢tu
obyvatel pro mésto Ostravu kreditné negativni.

Investi¢ni potfeby mohou v budoucnu negativné ovlivnit dosavadni dobré finan¢ni vysledky mésta

Investi¢ni plan Ostravy vychazi z viceletého strategického planu schvaleného zastupitelstvem. V roce 2022 dosahly kapitalové vydaje
nejvyssi hodnoty v historii mésta, a to 3,2 miliard K¢, respektive 22,7 % celkovych vydajd. Investice sméfovaly zejména do oprav
méstské kanalizace a projektd v oblasti kultury a zdravotnictvi.

Rozpotet mésta pro rok 2023 obsahuje investi¢ni vydaje ve vy3i 4,9 miliard K¢ (34,3 % rozpoctovanych celkovych vydajd), kdy hlavni
prioritami z{stava vystavba parkovaciho domu, koncertni sal a dalsi opravy méstské kanalizace. Ostrava pravidelné monitoruje svij
investi¢ni plan a nasledné reviduje Uroven kapitalovych vydajl v rozpoctu pro prislusny rok. Realizovana vyse kapitalovych vydajd je
obycejné pod urovni rozpoctu, proto ocekdvame realizované kapitalové vydaje okolo 3,6 miliard K¢, tedy 23 % nami ocekavanych
celkovych vydaji mésta v roce 2023. Vyrazna investi¢ni ¢innost mdZze sniZit likviditni pozici mésta v roce 2023, nicméné véfime, ze
likvidita mésta zlistane silna a v roce 2023 plné pokryje celou vy3i pfimého dluhu.

Zohlednéni mimoradné podpory

Moody's se ve svém hodnoceni priklani ke stfedni pravdépodobnosti mimoradné podpory ze strany vlady, pfi¢cemz zohlednuje Usili
centralni vlady o posileni odpovédnosti a samostatnosti ¢eskych mést. Ve vztahu k méstlim dava vlada prednost spide neintervencni
politice, jak o tom svédci i skutecnost, Ze vici nim uplatfiuje pouze vieobecny kontrolni dohled s ohledem na zadluZeni a likviditu.

Riziko, ze by v souvislosti s hospodarenim mésta mohlo dojit k poskozeni reputace Ceského statu a jeho vlady, je tfeba povazovat za
mirné, a to s ohledem na p¥imétenou zadluzenost mést v CR, kterou tvofi predeviim bankovni Gvéry.
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ESG considerations
City of Ostrava's ESG credit impact score is CIS-2

Exhibit 3
ESG credit impact score

_
NEGATIVE © . POSITIVE
IMPACT : : IMPACT

ESG considerations do not have a material impact on the current rating.

Source: Moody's Investors Service

ESG Credit Impact Score Ostravy (CIS-2) zohledfuje fakt, 7e ESG faktory nemaji materialni dopad na rating mésta. Vysledna znamka
odrazi skutecnost, ze environmentalni faktory a faktory spravy a fizeni maji limitovany dopad na rating, zatimco silna sprava a fizeni
maji na celkovy rating pozitivni vliv.

Exhibit 4
ESG issuer profile scores

ENVIRONMENTAL SOCIAL GOVERNANCE
Y .. . CV T . TV

Source: Moody's Investors Service

Environmental

Rizikovost v oblasti Zivotniho prostfedf je na stupni 3, coZ vychazi z expozice viici klimatickym rizikdm a rizikdm v oblasti odpadi a
znedisténi. Nejvétsi riziko pro mésto predstavuje znecisténi ovzdusi v ramci celého Moravskoslezského kraje (A1 negativni), kde Ostrava
lezZi a ktery ma nejhorsi kvalitu ovzdusi mezi ceskymi regiony. Znecisténi je zplsobeno primyslovym charakterem mésta, preshranic¢nim
znedisténim z Polska (A2 stabilni) a geomorfologii (oblast Ostravské panve). Historicky priimyslovy charakter mésta neumoziuje v
kratkodobém ¢asovém horizontu vyrazné zlep3eni kvality ovzdusi i pfes vyznamné investice realizované na ochranu Zivotniho prostredi
(celkem 2,8 miliard K¢ v roce 2021). Ostrava je narodnim leaderem v oblasti udrZzitelné hromadné dopravy a prvni z ¢eskych mést,
které pristoupilo k Paktu starostl a primatord. Tato asociace, spusténa v roce 2008, spojuje mésta a regiony, které se chtéji dobrovolné
zavazat k plnéni cild Evropské unie v oblasti klimatu a energetiky. Ostrava zvefejnila Ak¢ni plan pro udrZitelnou energii a klima 2030 s
cilem snizit emise CO2 0 55 % ve srovnani s rokem 2000.

Social

Vystaveni mésta socialnim rizikim hodnotime stupném 2, diky dobrému pristupu ke vzdélani, zakladnim sluzbam a zdravotni

péci. Ostrava je vystavena riziku v oblasti zaméstnanosti a mezd, kdy mira nezaméstnanosti ve mésté (5,61 % v roce 2021) je nad
celorepublikovym i krajskym primeérem (3,49 % a 5,14 % v roce 2021) a primérna mzda naopak zaostava pod celorepublikovym
primérem o priblizné 10 %. Situace na pracovnim trhu v kraji tak mdZe zbrzdit dalsi ekonomicky rozvoj mésta. Ostrava se potyka v
posledni dekadé s poklesem poctu obyvatel nicméné v roce 2022 doslo ve mésté k nardstu poctu obyvatel o 1,3 % v dlsledku kladné
migrace. Demografické zmény v podobé relativné rychlého starnuti populace predstavuji pro mésto vyzvu v oblasti fiskalni udrzitelnosti.
Mésto nicméné predstavilo nékolik projektl pro zvy3eni atraktivity jak ze socidlniho i ekonomického hlediska.
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Governance

Profil mésta v oblasti spravy a fizeni hodnotime pozitivné stupném 1. Mésto plsobi v ramci silného institucionalniho ramce s jasné
stanovenymi vazbami na centralni vladu. Pfipadné institucionalni zmény jsou pfedem deklarovany a nemaji vyrazny finan¢ni dopad na
Ceskd mésta a kraje. Ostrava, obdobné jako ostatni ¢eskd mésta, ma legislativné zakotvenou stfedni miru flexibility v oblasti pfijmd.

V ptipadé potfeby ma Ostrava pravomoc zvysit své darové prijmy z nemovitych véci, pfipadné zvysit inkasované poplatky spojené s
vyuzivanim meéstské hromadné dopravy nebo s odpadovym hospodarstvim. Z hlediska nakladd zGstava méstu urcita flexibilita zejména
v oblasti nékterych sluzeb, oprav a transferd pro prispévkové organizace. Financni fizeni a planovani mésta je obezietné a transparentni.
Viceleté planovani klicovych ukazatell umoZznuje vZasné identifikovat potencialni hrozby, stejné jako prizpdsobit plan aktudlnim
udalostem za Ucelem predejit negativnim dopaddim. Rozpocet mésta je sestavovan obezietné, neobjevuji se vyrazné vykyvy mezi
rozpoctovanymi a dosazenymi hodnotami. Struktura zadluZeni je prehlednd s pravidelnou amortizaci a udrZitelnou ro¢ni dluhovou
sluzbou. V3echny tyto aspekty spravy a fizeni, spolu se solidnimi finan¢nimi vysledky a dostatecnou likviditou, pfedstavuji vysokou
odolnost viici enviromentalnim a socialnim rizikim.

ESG Issuer Profile Scores and Credit Impact Scores for the rated entity/transaction are available on Moodys.com. In order to view the
latest scores, please click here to go to the landing page for the entity/transaction on MDC and view the ESG Scores section.
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Metodika ratingu a faktory bodovaci karty

Zakladni Gvérové hodnoceni (BCA) udélené na trovni aa3 je o 2 stupné nad trovni a2 navrhované bodovaci kartou. Matici
vygenerované BCA na Urovni a2 odrazi (1) skére individualniho rizika na drovni 3 (viz nize) na stupnici od 1do 9, kde 1 predstavuje
nejlepsi relativni Gvérovou kvalitu a 9 nejslabsi; a (2) systémové riziko na urovni Aa3, které reflektuje rating statnich dluhopisd Ceské

republiky.

Dvoustupriovy rozdil odrazi fadu faktor(, které bodovaci karta nezachycuje, veetné dlouhé historie konzervativniho finan¢niho fizeni a
limitovany dopad ekonomickeé sily mésta na jeho fiskalni prijmy.

Exhibit 5
Statutarni mésto Ostrava
Regionalni a mistni samospravy

Body za Dil¢i faktory
Zakladni uvérové hodnoceni dil¢i faktor Hodnota Vahy dil¢ich faktord celkem Vahy faktoru Celkem
Faktor 1: Ekonomicka zékladna 6.60 20% 1.32
Sila ekonomiky [1] 9 7816% 70%
Volatilita ekonomiky 1 30%
Faktor 2: Institucionalni ramec 3 20% 0.60
Legislativa 1 50%
Fiskalni flexibilita 5 50%
Faktor 3: Financni vykonnost a profil
zadluzenosti 2 30% 0.60
Provozni marze [2] 1 19.94% 12.5%
Urokové zatizeni [3] 1 0.39% 12.5%
Likvidita 1 25%
Dluhové zatizeni [4] 1 33.76% 25%
Struktura dluhu [5] 5 20.59% 25%
Faktor 4: Sprava a fizeni 1 30% 0.30
Sprava rizik a financni fizeni 1
Rizeni investic a dluhu 1
Transparentnost a Uroven vykaznictvi 1
Posouzeni individualniho rizika 2.82(3)
Posouzeni systematického rizika Aa3
Navrhované zakladni Gvérové honoceni a2
Pridélené zakladni ivérové hodnoceni aa3

[1] Regionalni HDP na obyvatele/celostatni HDP na obyvatele
[2] Hruby provozni vysledek/provozni pfijmy (%)

[3] Urokové platby/provozni piijmy (%)

[4] Cisty ptimy a nep¥imy dluh/provozni piijmy (%)

[5] Kratkodoby ptimy dluh/pFimy dluh (%)

Zdroj: Moody's Investor Service, financni ukazatele za rok 2022

Ratingy

Tabulka 6

Kategorie Rating Moody s

STATUTARNI MESTO OSTRAVA
Vyhled Stable
Baseline Credit Assessment aa3
Rating emitenta Aa3

Zdroj: Moody'’s Investor Service
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© 2023 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. a/nebo jejich nositelé licenci a spiiznéné spole¢nosti (spole¢né dale jen ,MOODY'S"). V3echna
prava vyhrazena.

UVEROVE RATINGY UDELOVANE SPRIZNENYMI SPOLECNOSTMI SPOLECNOSTI MOODY'S POSKYTUJiCiMI UVEROVE RATINGY PREDSTAVUJI JEJICH AKTUALNI
STANOVISKA NA RELATIVNi MiRU BUDOUCICH UVEROVYCH RIZIK SUBJEKTU, NA UVEROVE ZAVAZKY NEBO DLUHY A DLUHOVE CENNE PAPIRY, A MATERIALY,
PRODUKTY, SLUZBY A INFORMACE PUBLIKOVANE AGENTUROU MOODY'S (DALE SPOLECNE JEN ,,PUBLIKACE") MOHOU OBSAHOVAT TAKOVA AKTUALNI
STANOVISKA. MOODY'S DEFINUJE UVEROVE RIZIKO JAKO RIZIKO, ZE SUBJEKT NESPLNi SVE SMLUVNI FINANCNIi ZAVAZKY V OKAMZIKU SPLATNOSTI, VCETNE
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MOODY'S. UVEROVE RATINGY SE NETYKAJi JAKYCHKOLIV JINYCH RIZIK, ZEJMENA: RIZIKA NEDOSTATECNE LIKVIDITY, RIZIKA POKLESU TRZNi HODNOTY NEBO
CENOVE VOLATILITY. UVEROVE RATINGY, NEUVEROVA HODNOCENI (,HODNOCENI") A JINA STANOVISKA OBSAZENA V PUBLIKACICH MOODY'S NEJSOU
VYPOVEDI O FAKTICKEM SOUCASNEM NEBO HISTORICKEM STAVU. PUBLIKACE MOODY'S MOHOU TEZ OBSAHOVAT KVANTITATIVNI MODELOVE ODHADY
UVEROVEHO RIZIKA A SOUVISEJiCi STANOVISKA NEBO KOMENTARE PUBLIKOVANE SPOLECNOSTi MOODY'S ANALYTICS, INC. A/NEBO JEJiMI SPRIZNENYMI
SPOLECNOSTMI. MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCENI, JINA STANOVISKA A PUBLIKACE NEPREDSTAVUJi A NEPOSKYTUJi INVESTIENI NEBO FINANCNI
RADY A MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCEN!I, JINA STANOVISKA A PUBLIKACE NEPREDSTAVUJi A NEPOSKYTUJi DOPORUCENI K NAKUPU, PRODEJI NEBO K
DRZENI URCITYCH CENNYCH PAPIRU. MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCENI, JINA STANOVISKA A PUBLIKACE NEKOMENTUJi VHODNOST URCITE INVESTICE
PRO KONKRETNIHO INVESTORA. MOODY'S VYDAVA SVE UVEROVE RATINGY, HODNOCENI A JINA STANOVISKA A UVEREJNUJE SVE PUBLIKACE S PREDPOKLADEM
A POROZUMENIM, ZE KAZDY INVESTOR SI S NALEZITOU PECi SAM PROZKOUMA A OHODNOTI KAZDY Z CENNYCH PAPIRU, O JEJICHZ NAKUPU, DRZENI NEBO
PRODE]JI UVAZUJE.

MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCENI, JINA STANOVISKA A PUBLIKACE NEJSOU URCENY K POUZITI “RETAILOVYMI” INVESTORY A ZE STRANY “RETAILOVYCH"
INVESTORU BY BYLO LEHKOMYSLNE A NEPATRICNE POUZIVAT MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCEN!I, JINA STANOVISKA A PUBLIKACE PRI INVESTIENIM
ROZHODOVANI. V POCHYBNOSTECH BYSTE MELI KONTAKTOVAT SVEHO FINANCNIHO NEBO JINEHO ODBORNEHO PORADCE.

VSECHNY ZDE OBSAZENE INFORMACE JSOU CHRANENY ZAKONEM, ZEJMENA AUTORSKYM PRAVEM, A ZADNA Z TECHTO INFORMACI NESMI BYT KOPIROVANA NEBO JINAK
REPRODUKOVANA, PREFORMULOVANA, DALE PREDAVANA, PREVADENA, SIRENA, DISTRIBUOVANA NEBO DALE PRODAVANA NEBO UKLADANA PRO NASLEDNE POUZITI K
JAKEMUKOLIV TAKOVEMU UCELU, CELKOVE NEBO CASTECNE, V JAKEKOLIV PODOBE €I JAKYMKOLIV ZPUSOBEM NEBO JAKYMKOLIV PROSTREDKEM, JAKOUKOLIV OSOBOU
BEZ PREDCHOZIHO PISEMNEHO SOUHLASU MOODY'S.

MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCENI, JINA STANOVISKA A PUBLIKACE NESLOUZI K TOMU, ABY BYLY KYMKOLIV POUZIVANY JAKO BENCHMARK TAK, JAK JE TENTO
POJEM DEFINOVAN PRO UCELY PRAVNI REGULACE, A ANI NESMI BYT POUZIVANY JAKYMKOLIV ZPUSOBEM, KTERY MUZE BYT ZA BENCHMARK POVAZOVAN.

Vsechny informace zde obsazené ziskala MOODY'S ze zdroju, které povazuje za presné a spolehlivé. Vzhledem k moznosti lidskych nebo mechanickych chyb a také dal3ich faktortim
jsou nicméng vechny informace zde obsazené poskytovany ,JAKO TAKOVE", bez jakékoliv zaruky. MOODY'S pouziva veskeré néstroje a prostiedky nutné k tomu, aby informace
slouZici jako podklad pro udéleni ratingu byly dostatecné kvalitni a pochazely z ovérenych zdrojdi povazovanych za spolehlivé véetné, pokud je to mozné a ucelné, nezavislych zdroji
tetich stran. Nicméné MOODY'’S neni auditorem, a proto nemUZe nezavisle ovéfit ¢i prekontrolovat kazdou informaci obdrzenou v priibéhu tvérového ratingového procesu nebo pfi
pripravé svych Publikaci.

V zékonem povoleném rozsahu se spole¢nost MOODY'S a jeji Feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostfedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé zfikaji
jakékoli odpovédnosti viici jakékoli osobé nebo subjektu za jakékoli primé, zvlastni, nasledné nebo nahodné ztraty nebo skody, vyplyvajici ze zde obsazenych informaci, z jejich poutziti
nebo nemozZnosti jejich pouZiti, nebo s tim souvisejici, a to i pokud MOODY'S nebo jeji feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostfedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci
nebo dodavatelé byli predem upozornéni na moznost vzniku takové ztraty nebo 3kody, véetné, nikoli viak pouze (a) jakékoli ztraty existujiciho nebo potencialniho zisku nebo (b)
jakychkoli ztrat nebo $kod zplsobenych v pfipadé, ze dany finan¢ni instrument neni pfedmétem konkrétniho tivérového ratingu pridéleného spole¢nosti MOODY'S.

V zékonem povoleném rozsahu se spole¢nost MOODY'S a jeji Feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostiedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé zfikaji
jakékoli odpovédnosti viici jakékoli osobé nebo subjektu za jakékoli pfimé ztraty nebo Skody ¢i povinnosti k jejich nahradg, véetné, nikoli vak pouze, ztrat a Skod zplisobenych
nedbalostné (av3ak s vylou¢enim podvodného jednani, tmyslného jednani a dal3ich typd odpovédnosti, které, pro vylougeni pochybnosti, ze zdkona neni mozné vyloutit) nebo
okolnostmi v dosahu nebo mimo dosah spole¢nosti MOODY'S jejich Feditelli, vedoucich, zaméstnancd, zprostredkovateld, osob za ni jednajicich, poskytovateld licenci nebo
dodavateld, vyplyvajici ze zde obsazenych informaci, z jejich pouZiti nebo nemoznosti jejich pouziti, nebo s tim souvisejici.

POKUD JDE O JAKEKOLI UVEROVE RATINGY, HODNOCEN!I, JINA STANOVISKA CI INFORMACE POSKYTNUTE ZE STRANY MOODY'S V JAKEKOLI PODOBE A JAKYMKOLIV
ZPUSOBEM, MOODY'S NEPOSKYTUJE ZADNOU ZARUKU, VYSLOVNOU ANI MLCKY UCINENOU, OHLEDNE JEJICH PRESNOSTI, VEASNOSTI, UPLNOSTI, OBCHODOVATELNOSTI
NEBO VHODNOSTI K JAKEMUKOLIV KONKRETNIMU UCELU.

Moody's Investors Service, Inc., uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Corporation (,MCO"), timto dava ve zndmost, Ze vétsina hodnocenych emitentd
dluhovych cennych papirti (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopisti, dluznich Gpist a obchodovatelnych smének) a prioritnich t¢astnickych cennych papirii se jesté
pred udélenim jakéhokoli tivérového ratingu uvolila zaplatit Moody’s Investors Service, Inc. za posudky a sluzby tykajici se ivérovych ratingti poplatky v rozmezi od 1000 USD

az zhruba do 5 000 000 USD. MCO a Moody's Investors Service zaroven uplatiiuji a dodrzuji politiku a postupy, které maji zarucit nezavislost uvérového ratingového procesu a
tvérovych ratingli udélovanych Moody's Investors Service. Informace ohledné urcitych spojeni, ktera mohou existovat mezi fediteli MCO a hodnocenymi subjekty, a mezi subjekty,
kterym byly udéleny Gvérové ratingy od Moody's Investors Service a sou¢asné vefejné oznamily Komisi pro cenné papiry a burzovni operace (SEC), Ze jejich majetkova tc¢ast v MCO
je v&tsi nez 5 %, jsou kazdy rok zveFejfiovany na www.moodys.com v &asti ,Vztahy s akcionafi — Sprava a fizeni — Propojeni feditelli a akcionar.("Investor Relations — Corporate
Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy”)

Dalsi podminky platné pouze pro Australii: Veskeré zvefejfiovani tohoto dokumentu v Australii se uskute¢niuje v souladu s licenci Australskych finan¢nich sluzeb ¢islo 336969
(Australian Financial Services License no. 336969) udélenou dcefinym spole¢nostem MOODY'S, a sice Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969,
pripadné Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569. Tento dokument by mél byt predkladan pouze ,institucionalnim klientdm®" ve smyslu oddilu
761G Zakona o korporacich z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Tim, Ze k tomuto dokumentu pfistupujete na Uzemi Australie, stvrzujete spole¢nosti MOODY'S, 7e jste
“institucionalnim klientem” nebo jeho povéfenym agentem a Ze ani Vy, ani Vami zastupovana instituce nebudete pfimo nebo nepfimo sifit tento dokument ¢i jeho obsah mezi
“retailovymi investory” ve smyslu oddilu 761G Zé&kona o korporacich z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Uvérové ratingy udélované MOODY'S predstavuji nazor na tvérovou
dlivéryhodnost emitenta a bonitu jeho dluhovych zavazki; nehodnoti bonitu jeho kmenovych akcii nebo cennych papir(i dostupnych retailovym investoriim.

Dal3i podminky platné pouze pro Japonsko: Moody's Japan K.K. (,MJKK") je Uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Group G.K., ktera je zcela vlastnéna
spole¢nosti Moody's Overseas Holdings Inc., kterd je zcela vlastnéna MCO. Moody's SF Japan K.K. (,MSF)") je Gvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti MJKK. MSF)
neni Celonarodné uznavanou statistickou ratingovou organizaci (Nationally Recognized Statistical Rating Organization ,NRSRO”). Uvérové ratingy pridélené MSF) jsou proto tvérové
ratingy nespadajici pod NRSRO. Uvérové ratingy nespadajici pod NRSRO jsou pridélovany spole¢nosti, ktera nepatii mezi NRSRO. Z tohoto diivodu hodnocené zavazky nesplni
podminky pro uréité nakladani s nimi dle zakond Spojenych statd. MJKK a MSF) jsou Gvérové ratingové agentury registrované u japonského Ufadu pro finanéni sluzby (Financial
Services Agency) a jejich registra¢ni ¢isla Komisare Uradu pro finanéni sluzby (Ratingy) jsou €. 2, resp. &. 3.

I S ——
8 4 December 2023 Statutarni mésto Ostrava (Ceska republika): Aktualizace ratingové zpravy reflektujici zménu vyhledu na stabilni


https://www.moodys.com/

MOODY'S INVESTORS SERVICE SUB-SOVEREIGN

MJKK, resp. MSFJ, timto oznamuji, Ze vét3ina emitentd dluhovych cennych papiril (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopist, dluznich upist a obchodovatelnych
smének) a prioritnich akcii hodnocenych MJKK, resp. MSFJ, souhlasila pred pridélenim Gvérového ratingu s tim, Ze uhradi MJKK, resp. MSF), za jimi provedené tvérové ratingové
posudky a sluzby poplatky v rozmezi od 100 000 JPY do priblizné 550 000 000 JPY.

MJKK a MSF| také dodrzuji zasady a postupy za Gi¢elem vyhovéni japonskym pravnim predpistim.
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