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Aktualizace analyzy

Shrnuti

Kreditni profil statutarniho mésta Ostravy na Urovni A1 zohlednuje silné provozni vysledky
meésta podporené prisnou kontrolou vydajd a ristem danovych prijmd, dobré finan¢ni
vysledky pfispivajici k vysokym hotovostnim rezervam a konzervativni plan kapitalovych
vydajl., klesajici zadluZzenost a pravdépodobnost, Ze vlada Ceské republiky (A1 pozitivni)
poskytne méstu mimoradnou pomoc za Ucelem predejit akutnimu nedostatku likvidity.
Hodnoceni také reflektuje vyznam Ostravy jako tfetiho nejvétsiho mésta v Ceské republice a
primyslového a ekonomického centra. Kreditni profil dale odrazi mimé nadpriimérou, ale
diky pfiznivé struktufe dluhu dobre zvladatelnou, dluhovou sluzbu mésta.
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Silné stranky
» Solidni provozni vysledky podporené ristem danovych prijmd a pFisnou kontrolou vydajd

» Posilujici hotovostni rezervy mésta
» Zadluzenost si udrzi klesajici trend i diky konzervativnimu planu kapitalovych vydajl

Slabé stranky
» Dluhova sluZba zlstane ve stfednédobém horizontu dobfe zvladatelna

This document is a translation of the English language original titled City of Ostrava (Czech Republic): Update to
credit analysis and was published as of 2018.June.20.
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Ratingovy vyhled
Vyhled ratingu je pozitivni, zohledhujici pozitivni vyhled ratingu statnich dluhopist Ceské republiky, spole¢né se zlep3ujicim se
provoznim hospodarenim mésta, snizujicim se dluhem a adekvatni likviditou.

Co by mohlo rating — ZVYSIT

»  Pozitivni vliv na rating mé&sta by mohlo mit zvy3eni ratingu Ceské republiky za predpokladu, 7e Ostrava udrzi dobré finan¢ni
vysledky a stfedné vysokou az nizkou zadluZenost.

Co by mohlo rating - SNIZIT
»  Vzhledem k pozitivnimu vyhledu dluhopis(l statu se negativni tlak nepfedpoklada

»  ZhorSeni hrubého provozniho prebytku spolecné s poklesem likvidity a rlistem zadluZeni by mohly vést k tlaku na soucasny rating.

Zakladni ukazatele

Tabulka 1

Mésto Ostrava

(K 31. PROSINCI) 2013 2014 2015 2016 2017
Cisty ptimy a neptimy dluh/Provozni pijmy (%) 467 39,3 40,4 31,2 25,2
Splatky aroka/Provozni prijmy (%) 2,2 2,1 0,5 0,4 0,4
Hruby provozni vysledek/Provozni piijmy (%) 13,8 15,5 24,3 26,0 223
Saldo rozpo¢tu/Celkové piijmy (%) 22 01 79 16,2 6,4
B&zné transfery/Provozni ptijmy (%) [1] 0.9 1.0 13 21 14
Kapacita samofinancovani 70,5 72,1 72,0 71,3 77,6
Kapitalové vydaje/Celkové vydaje (%) 29,2 257 24,9 172 18,2

[1] B&zné transfery = provozni dotace + sdilené dang

Zdroj: Mésto Ostrava,, Moody's Investors Service

Podrobné zdlivodnéni udéleného ratingu

Dne 25. dubna 2018 jsme zménili vyhled ratingu mésta Ostravy na pozitivni ze stabilniho a potvrdili rating na Urovni AT. Zména
vyhledu vyplyva z nasi zmény vyhledu ratingu Ceské republiky na pozitivni ze stabilniho ze dne 20. dubna 2018, zohlediiuje pokles
systémového rizika a silné institucionalni, makroekonomické a finan¢ni vazby mezi samospravou a narodni vladou.

Kreditni profil mésta Ostravy vyjadfeny ratingem na Urovni A1 pozitivni, je kombinaci (1) zakladniho Gvérového hodnoceni (Baseline
Credit Assessment, BCA) subjektu na drovni a2 a stfedni pravdépodobnosti podpory ze strany vlady za ulelem predejit akutnimu
nedostatku likvidity.

Zakladni ivérové hodnoceni

SOLIDNI PROVOZNI VYSLEDKY PODPORENE RUSTEM DANOVYCH PRIJMU A PRISNOU KONTROLOU VYDAJU

V roce 2017 vykézala Ostrava hruby provozni vysledek ve vy3i 22,3 % bé&Znych p¥ijmii, co? odpovida priiméru za mésta v Ceské republice
(CR). Hrub4 provozni marze poklesla z 26 % v roce 2016, avak je stale pom&rné vysoka v porovnani s vysledky z obdobi 2013-14, kdy
primérné dosahovala vyse 14,6 %. Predpokladame, ze hruby provozni vysledek zlstane stabilni nad hranici 20 % provoznich prijmu i
v letech 2018-19.

Ke zlep3eni provoznich pfijmi prispél rist narodniho redlného HDP o 4,4 %, jenz se projevil ve vy33ich nez predpokladanych prijmech
ze sdilenych dani (narodni fond dané z pifijmu fyzickych osob ze zavislé ¢innosti (DPFO), dané z pFijmu pravnickych osob (DPPO) a dané

Tato publikace neoznamuje zménu ratingu. V3echny publikace odkazujici se na ratingové hodnoceni lze nalézt na strankach www.moodys.com v profilu kazdého
subjektu pod zélozkou “ratings”. Posledni zménu ratingu a historii zmén lze také nalézt na téchto strankach.
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z pfidané hodnoty (DPH)). Dale ke zvy3eni provoznich piijma prispéla zména rozpottového uréeni dani, kdy se pro mésta zvysil podil z
DPH na 21,40 % z 20,83 % a v neposledni fadé také opatieni centralni vlady, kterd zvysila efektivitu vybéru dani.

Vynos ze sdilenych dani v roce 2017 tvofil vyznamnych 70 % béznych prijm(, tedy 6,8 mld. K¢, coZ je narlist 0 13,3% z 6 mld. K¢ v roce
2016. Predpokladame, Ze prijmy statutarniho mésta Ostravy ze sdilenych dani porostou i v nasledujicich dvou letech. Hlavni rlst bude
zplisoben prevazné riistem redlného HDP CR, ktery je podle spole¢nost Moody’s odhadovan na 3,6 % v roce 2018, respektive 3,2 %

v roce 2018.

Nedariové prijmy predstavovaly 15,9 % béZnych p¥ijm{ v roce 2017. Jedna se tedy o pokles 0 5,7 % na 1,55 mld. K¢ z 1,65 mld. K&
v roce 2016. Tento pokles byl zplsoben zejména snizenim pfijmd z pronajm0. Celkové provozni pFijmy mezirocné vzrostly o 4,8 %,
nicméné rdst provoznich prijmad byl pfekonan 10%-nim rlistem provoznich vydajd. Rast provoznich vydajd byl zplsoben zejména
navysenim dotaci a podpory poskytovanych méstem a také diky réistu mezd a platl, které z &asti zapticinila viada CR. Transfery
prispévkovym organizacim a méstskym spolecnostem predstavovaly piblizné 48 % provoznich vydajd. Jedna se tedy o meziro¢ni
navyseni o 17,8 %. Dopravni podnik Ostrava a.s. obdrZel priblizné jednu tfetinu v3ech transferd.

Pfedpokladame, Ze provozni maze statutarniho mésta Ostravy zlstane stabilni i v letech 2018-19, zejména diky ekonomickému ristu a
prisnému fizeni méstského rozpoctu.

POSILUJICi HOTOVOSTNI REZERVY MESTA

Zlep3ené financni vysledky mésta za posledni 2 roky pfispély k navyseni hotovostnich rezerv, které predstavovaly komfortnich 28,9 %
provoznich piijm (narlst z 27,1 % oproti roku 2016). PfestoZe hotovostni rezervy Ostravy z{istavaji mimé pod primérem
srovnatelnych mést, stale predstavuji pohodlnou rezervu pro nenadalé zmény v rozpoctu &i pro predfinancovani kapitalovych vydajd ve
sttednédobém horizontu. Ve vysledku tedy rezervy mésta, jenz jsou na urovni 2,8 mld. K¢, pokryvaji 5,6x pozadavek na dluhovou sluzbu
pro rok 2018.

Uvazeny finan¢ni management spolecné s pravidelnymi pFijmy ze sdilenych dani od centralni vlady vedou k predvidatelnym penéznim
tokdim. Ocekdvame, Ze se hotovostni rezervy Ostravy v obdobi 2018-19 mirné snizi, a to zejména diky tomu, Ze mésto &astecné
prostiedky vyuZije na spolufinancovani kapitalovych vydaji a umofeni stavajiciho dluhu.

ZADLUZENOST SI UDRZi KLESAJiCi TREND | DiKY KONZERVATIVNIMU PLANU KAPITALOVYCH VYDAJU

Cisty primy a neptimy dluh Ostravy klesl ke konci roku 2017 na 25,2 % b&Znych piijmi ze 31,2 % v roce 2016 co? je hranice pod
primérem za mésta v CR i pomémé nizko v mezindrodnim srovnani. Klesajici trend zadluzenosti pokracuje od roku 2013, Cisty pfimy a
neptimy dluh se snizil na 2,5 mld. K& (98 mil. EUR) v roce 2017 z 4,3 mld. K¢ v roce 2013.

Ke konci roku 2017 sestaval ¢isty dluh z ivéru od Evropské investi¢ni banky (EIB), ktery tvofil 90 % dluhu, a smének na které pripadlo
6,2 % celkového dluhu. Zbytek, tedy 3,8 %, pfedstavovaly ostatni bankovni Gvéry a Uvéry méstskych obvodd.

Vyrazné zlepseni kapacity samofinancovani, zvyseni finan¢nich rezerv a umirnéné kapitalové vydaje by mély ve stfednédobém vyhledu
vést k dalsimu poklesu zadluZenosti. Dluh by se s postupnym splacenim stavajicich Gvérd mél v roce 2018 dostat k hranici 20 %
béznych pfijml a diky planu mésta pokracovat v sou¢asném trendu umorovani dluhu a nenabirani si novych Gvérd.

Kromé vyuziti vlastnich zdrojl, se investi¢ni plan Ostravy bude stejné jako v minulych letech zaméfovat na projekty spolufinancované
stdtem nebo EU. Na kryti narok( projektl v ramci programového obdobi EU na roky 2014-20, které se rozbéhlo v priib&hu roku 2017,
ma mésto do roku 2020 k dispozici predjednany vér od EIB ve vy3i 1 mld. K¢ Cerpani tohoto nového Gvéru, ktery predstavuje 11 %
béznych prijm{ mésta viak bylo vedenim mésta odloZeno a nepredpoklada se, 7e by k cerpani doslo pred rokem 2019. To znamen3, Ze
tento uvér v nasleduijicich letech neovlivni klesajici trend ¢istého pfimého a neptimého dluhu.

Investi¢ni plan mésta vychazi z nové Strategie rozvoje na roky 2017-23 prezentované pod znackou ,fajnOVA", kterd byla pfipravovana
ve spolupraci s Sirokou vefejnosti. Hlavni priority zahrnuji revitalizaci centralni ¢asti mésta, zkvalithovani infrastruktury a Zivotniho
prostiedi, investice do vzdélavani a zdravotni péce a podporu rozvoje mistni ekonomiky, komunitniho rozvoje a kultury. Mésto také
planuje vystavbu védecké knihovny, galerie uméni 21. stoleti a koncertni haly. Tyto projekty by mély byt financovéany spole¢né

s Moravskoslezskym krajem (A2 pozitivni) a vladou CR.
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V roce 2017 dosahovaly kapitalové vydaje mésta 18,2 % celkovych vydajl, coZ je mirny narlst oproti 17,2 % v roce 2016. Z celkové
sumy 1,7 mld. K¢ proinvestovanych v roce 2017 byla vétsina financovana z vlastnich zdrojd. Statni investi¢ni dotace nebo dotace z EU
pokryly téméf jednu tfetinu investi¢nich vydajd. Vy3e kapitalovych vydaji by méla do budoucna zlistat na obdobné trovni jako

v predchozich letech, pfi¢emz vlastni pfijmy budou i nadale predstavovat klicovy zdroj jejich financovani.

DLUHOVA SLUZBA ZUSTANE VE STREDNEDOBEM HORIZONTU DOBRE ZVLADNUTELNA

Dluhova sluzba mésta v roce 2017 predstavovala 5 % béZnych pfijm0, coZ je mirny narlist z 4,7 % v roce 2016. Predpokladame, Ze na
této Urovni, kterd je mirn& nad prlimérem za hodnocena mésta v CR, by méla zdistat i ve stfednédobém vyhledu.

| pfes narlst z pramémych 3 % vykazanych v poslednich péti letech (bez jednorazové splatky dluhopisu v roce 2014), ziistava dluhova
sluzba Ostravy velmi dobte zvladatelna zejména s ohledem na solidni provozni prebytek. Prizniva je také struktura dluhu, dlouhodoba
splatnost uvéru od EIB a skutecnost, Ze témér polovina dluhu, ktery je denominovany vyhradné v korunach, byla v roce 2016 zajisténa
urokovym swapem az do splatnosti. Cely ¢isty pfimy a nepfimy dluh je navic v sou¢asné dobé plné kryt finan¢nimi rezervami mésta.

Ani Cerpani nového Uvéru od EIB ve vy3i 1 mld. K¢, které bylo posunuto vedenim mésta na rok 2019, neovlivni vysi dluhové sluzby do
budoucna, jelikoz zacatek splaceni tohoto Uvéru navazuje na plné splaceni emise smének.

Zohlednéni mimoradné podpory

Stfedni pravdépodobnost mimoradné podpory ze strany vlady odrdzi hodnoceni agentury Moody's zohledriujici Usili centralni vlady o
posileni odpovédnosti a samostatnosti ¢eskych krajl. Riziko, Ze by v souvislosti s hospodarenim kraje mohlo dojit k poskozeni reputace
Ceského statu a jeho vlady, je treba povaZovat za velmi mimné, a to s ohledem na priméFenou zadluzenost krajdi v CR, kterou tvofi
predevsim bankovni Uvéry.
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Metodika ratingu a faktory hodnoceni bodovaci karty

Zakladni Gvérové hodnoceni (BCA) udélené na trovni aT je blizko trovni a2 vygenerované bodovaci kartou. Matici vygenerované BCA
na Urovni a2 odrazi (1) skére individualniho rizika na drovni 2 (viz nize) na stupnici od 1 do 9, kde 1 pfedstavuje nejlepsi relativni
avérovou kvalitu a 9 nejslabs; a (2) systémové riziko na urovni A1, které reflektuje rating statnich dluhopisti Ceské republiky.

Faktory ratingu
Tabulka 2
Mésto Ostrava
Vahy
Zakladni tvérové hodnoceni Body za dil¢i dilcich Dil¢i faktory Vahy
Bodovaci karta (2017) faktor Hodnota faktort celkem faktoru Celkem
Faktor 1: Ekonomicka zakladna
Regionalni HDP na obyvatele/celostatni HDP na obyvatele 7 83,88 70 % 5.2 20 % 1,04
Volatilita ekonomiky 1 30%
Faktor 2: Institucionalni rédmec
Legislativa 1 50 % 3 20 % 0,60
Fiskalni flexibilita 5 50 %
Faktor 3: Finan¢ni vykonnost a profil zadluzenosti
Hruby provozni vysledek/provozni piijmy (%) 1 23,64 125 % 15 30 % 0,45
Urokové platby/provozni pijmy (%) 1 0,41 12,5%
Likvidita 1 25%
Cisty pfimy a neptimy dluh/provozni piijmy (%) 1 25,20 25%
Kratkodoby piimy dluh/piimy dluh (%) 3 18,80 25%
Faktor 4: Sprava a fizeni kraje
Spréva rizik a finan¢ni fizeni 1 1 30 % 0,30
Rizeni investic a dluhu 1
Transparentnost a Urover vykaznictvi 1
Posouzeni individualniho rizika 2,39 (2)
Posouzeni systematického rizika Al
Navrhované zakladni Gvérové hodnoceni a2

Zdroj: Moody's Investors Service

Regional and Local Governments, leden 2018 (1091595)

Mapping National Scale Ratings from Global Scale Ratings, kvéten 2016 (189032)

Ratingy

Tabulka 3

Kategorie Moody's rating

MESTO OSTRAVA
Vyhled Pozitivni

Mezinarodni rating subjektu Al
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Moody's Public Sector Europe je obchodni nazev Moody's Investors Service EMEA Limited, spole¢nosti registrované v Anglii pod registracnim Cislem 8922701, ktera plsobi
jako soucast Moody's Investors Service divize skupiny Moody's.

© 2018 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. a/nebo jejich nositelé licenci a spole¢nosti spojené s ni ve skupiné (spole¢né déle jen
,MOODY'S"). V3echna prava vyhrazena.

UVEROVE RATINGY UDELOVANE SPOLECNOSTI MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. A RATINGOVYMI SPOLECNOSTMI SPOJENYMI S Ni VE SKUPINE (,,MIS")
PREDSTAVUJi NAZOR AGENTURY MOODY'S NA RELATIVNi MiRU BUDOUCICH UVEROVYCH RIZIK SUBJEKTU, NA UVEROVE ZAVAZKY NEBO DLUHY A DLUHOVE
CENNE PAPIRY AKTUALNE PLATNY V DANEM CASE. ANALYTICKE PUBLIKACE MOODY'S MOHOU OBSAHOVAT AKTUALNI STANOVISKO MOODY'S OHLEDNE
RELATIVNIHO UVEROVEHO RIZIKA JEDNOTLIVYCH SUBJEKTU, JEJICH UVEROVYCH ZAVAZKU €I DLUHU A DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU. MOODY'S DEFINUJE
UVEROVE RIZIKO JAKO RIZIKO, ZE SUBJEKT NESPLNi SVE SMLUVNI, FINANCNi ZAVAZKY V OKAMZIKU SPLATNOSTI, VEETNE ODHADU FINANCNICH ZTRAT PRO
PRIPAD PORUSENI ("DEFAULTU"). UVEROVE RATINGY SE NETYKAJi JAKYCHKOLIV JINYCH RIZIK, VCETNE, ALE NEJENOM: RIZIKA NEDOSTATECNE LIKVIDITY, RIZIKA
POKLESU TRZNi HODNOTY NEBO CENOVE VOLATILITY. UVEROVE RATINGY A NAZORY MOODY'S ZVEREJNENE V PUBLIKACICH MOODY'S NEJSOU VYPOVEDI O
FAKTICKEM SOUCASNEM NEBO HISTORICKEM STAVU. PUBLIKACE MOODY'S MOHOU TEZ OBSAHOVAT KVANTITATIVNi ODHADY UVEROVEHO RIZIKA ZALOZENE
NA MODELECH A SOUVISEJiCi NAZORY NEBO KOMENTARE PUBLIKOVANE MOODY'S ANALYTICS, INC. UVEROVE RATINGY ANI NAZORY V PUBLIKACICH MOODY'S
NEPREDSTAVUJi INVESTICNi NEBO FINANCNI RADY, ANI JE NELZE CHAPAT JAKO DOPORUCENI K NAKUPU, PRODE]JI NEBO K DRZENi URCITYCH CENNYCH PAPIRU.
UVEROVE RATINGY MOODY'S ANI PUBLIKACE MOODY'S NEKOMENTUJi A NEHODNOTi VHODNOST NEJAKE INVESTICE PRO KONKRETNIHO INVESTORA. UVEROVE
RATINGY MOODY'S A NAZORY ZVEREJNOVANE V PUBLIKACICH MOODY'S VYCHAZE]i Z PREDPOKLADU, ZE KAZDY INVESTOR SI S NALEZITOU PECi SAM
PROZKOUMA A OHODNOTI KAZDY Z CENNYCH PAPIRU, O JEJICHZ NAKUPU, DRZENi NEBO PRODEJI UVAZUJE.

UVEROVE RATINGY MOODY'S A PUBLIKACE MOODY'S NEJSOU URCENY K POUZITi "RETAILOVYMI" INVESTORY A ZE STRANY "RETAILOVYCH" INVESTORU BY BYLO
LEHKOMYSLNE A NEPATRICNE POUZIVAT UVEROVE RATINGY MOODY'S A PUBLIKACE MOODY'S PRI INVESTICNIM ROZHODOVANI. V POCHYBNOSTECH BYSTE MELI
KONTAKTOVAT SVEHO FINANCNIHO NEBO JINEHO ODBORNEHO PORADCE.

VSECHNY ZDE OBSAZENE INFORMACE JSOU CHRANENY ZAKONEM, ZEJMENA AUTORSKYM PRAVEM, A ZADNA Z TECHTO INFORMACI NESMi BYT KOPIROVANA NEBO JINAK
REPRODUKOVANA, PREFORMULOVANA, DALE PREDAVANA, PREVADENA, SIRENA, DISTRIBUOVANA NEBO DALE PRODAVANA NEBO UKLADANA PRO NASLEDNE POUZITI K
JAKEMUKOLIV TAKOVEMU UCELU, CELKOVE NEBO CASTECNE, V JAKEKOLIV PODOBE CI JAKYMKOLIV ZPUSOBEM NEBO JAKYMKOLIV PROSTREDKEM, JAKOUKOLIV OSOBOU
BEZ PREDCHOZIHO PISEMNEHO SOUHLASU MOODY'S.

Vsechny informace zde obsazené ziskala MOODY'S ze zdrojd, které povazuje za presné a spolehlivé. Vzhledem k moznosti lidskych nebo mechanickych chyb a také dalSich faktordm
jsou nicméné viechny informace zde obsazené poskytovany ,JAKO TAKOVE”, bez jakékoliv zaruky. MOODY'S pouziva veskeré nastroje a prostredky nutné k tomu, aby informace
slouzici jako podklad pro udéleni ratingu byly dostatecné kvalitni a pochazely z ovérenych zdroji povazovanych za spolehlivé véetné, pokud je to mozné a i¢elné, nezavislych zdroji
tretich stran. Nicméné MOODY'S neni auditorem, a proto nemuze nezavisle ovéfit ¢i prekontrolovat kazdou informaci obdrzenou v priibéhu ratingového procesu nebo pfi pripravé
MOODY'S publikaci.

V zakonem povoleném rozsahu se spolecnost MOODY'S a jeji feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostfedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé zrikaji
jakékoli odpovédnosti vici jakékoli osobé nebo subjektu za jakékoli primé, zvlastni, nasledné nebo ndhodné ztraty nebo skody, vyplyvajici ze zde obsazenych informaci, z jejich pouziti
nebo nemoznosti jejich pouziti, nebo s tim souvisejici, a to i pokud MOODY'S nebo jeji feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostredkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci
nebo dodavatelé byli predem upozornéni na moznost vzniku takové ztraty nebo skody, véetné, nikoli v3ak pouze (a) jakékoli ztraty existujiciho nebo potencialniho zisku nebo (b)
jakychkoli ztrat nebo $kod zpisobenych v pripadé, ze dany finan¢ni instrument neni predmétem konkrétniho tvérového ratingu pridéleného spole¢nosti MOODY'S.

V zakonem povoleném rozsahu se spolecnost MOODY'S a jeji feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostfedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé zfikaji
jakékoli odpovédnosti viici jakékoli osobé nebo subjektu za jakékoli primé ztraty nebo skody ¢i povinnosti k jejich nahradé, véetné, nikoli viak pouze, ztrat a $kod zplisobenych
nedbalostné (aviak s vylou¢enim podvodného jednéni, imyslného jednani a dal3ich typt odpovédnosti, které, pro vylou¢eni pochybnosti, ze zékona neni mozné vylou¢it) nebo
okolnostmi v dosahu nebo mimo dosah spole¢nosti MOODY'S jejich fediteld, vedoucich, zaméstnancd, zprostfedkovateld, osob za ni jednajicich, poskytovatell licenci nebo
dodavateld, vyplyvajici ze zde obsazenych informaci, z jejich pouziti nebo nemoznosti jejich pouziti, nebo s tim souvisejici.

POKUD JDE O ZDE POPISOVANE RATINGY MOODY'S NEBO O JINE NAZORY Cl INFORMACE POSKYTNUTE MOODY'S V JAKEKOLI PODOBE A JAKYMKOLIV ZPUSOBEM,
MOODY'S NEPOSKYTUJE ZADNOU ZARUKU, VYSLOVNOU ANI MLCKY UCINENOU, OHLEDNE JEJICH PRESNOSTI, VCASNOSTI, UPLNOSTI, OBCHODOVATELNOSTI NEBO
VHODNOSTI K JAKEMUKOLIV KONKRETNIMU UCELU.

Moody's Investors Service, Inc., uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Corporation (,MCQ"), timto davé ve zndmost, ze vétsina hodnocenych emitentd
dluhovych cennych papirt (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopist, dluznich tGpist a obchodovatelnych smének) a prioritnich t¢astnickych cennych papirti se jesté
pred udélenim jakéhokoli ratingu uvolila zaplatit Moody's Investors Service, Inc. za jeji hodnoceni a ratingové sluzby poplatky v trovni od 1500 USD az zhruba do 2 500 000 USD.
Zérovent MCO a MIS uplatriuji a dodrzuji politiku a postupy, které maji zarucit nezavislost ratingového procesu a ratingd udélovanych MIS. Informace ohledné ur¢itych spojeni, kterd
mohou existovat mezi fediteli MCO a hodnocenymi subjekty, a mezi subjekty, které maji ratingy od MIS a soucasné verejné oznamily Komisi pro cenné papiry a burzovni operace (
SEC), Ze jejich majetkova G¢ast v MCO je vétsi nez 5 %, jsou kazdy rok zvefejiiovany na www.moodys.com v ¢asti ,Vztahy s akcionafi — Sprava a Fizeni — Propojeni reditell a
akcionard. ("Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy”)

Dalsi podminky platné pouze pro Australii: Veskeré zverejiiovéani tohoto dokumentu v Australii se uskutecriuje v souladu s licenci Australskych financnich sluzeb ¢islo 336969
(Australian Financial Services License no. 336969) udélenou dcefinym spole¢nostem MOODY'S, a sice Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969,
pripadné Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569. Tento dokument by mél byt predkladan pouze , institucionalnim klientdm* ve smyslu oddilu 761G
Zakona o korporacich z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Tim, Ze k tomuto dokumentu pfistupujete na tizemi Australie, stvrzujete spole¢nosti MOODY'S, 7e jste
Linstitucionalnim klientem" nebo jeho povérenym agentem a Ze ani Vy, ani Vami zastupovana instituce nebudete pfimo nebo nepfimo $ifit tento dokument ¢i jeho obsah mezi
drobnymi investory" ve smyslu oddilu 761G Zakona o korporacich z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Uvérové ratingy udélované MOODY'S predstavuji nazor na Gvérovou
divéryhodnost emitenta a bonitu jeho dluhovych zévazk(; nehodnoti bonitu jeho kmenovych akcii nebo cennych papirt dostupnych drobnym investordim. Ze strany drobnych
investord by bylo lehkomysIné a nepatfi¢né pouzivat tivérové ratingy ¢i publikace MOODY'S pri jakémkoliv investi¢nim rozhodovani. V pripadé jakychkoliv pochybnosti kontaktujte
vaseho finan¢niho nebo jiného odborného poradce.

Dalsi podminky platné pouze pro Japonsko: Moody's Japan K.K. (,MJKK") je ivérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Group G.K., ktera je zcela vlastnéna
spole¢nosti Moody's Overseas Holdings Inc., ktera je zcela vlastnéna MCO. Moody's SF Japan K K. (,MSFJ") je ivérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti MJKK. MSFJ nenf
Celonarodné uznavanou statistickou ratingovou organizaci (Nationally Recognized Statistical Rating Organization ,,NRSRO"). Uvérové ratingy pridélené MSF] jsou proto tvérové
ratingy nespadajici pod NRSRO. Uvérové ratingy nespadajici pod NRSRO jsou pridélovany spole¢nosti, ktera nepatfi mezi NRSRO. Z tohoto diivodu hodnocené zavazky nesplni
podminky pro urcité nakladani s nimi dle zakon( Spojenych statd. MJKK a MSFJ jsou tivérové ratingové agentury registrované u japonského Ufadu pro finanéni sluzby (Financial
Services Agency) a jejich registracni ¢isla Komisare Uradu pro finan¢ni sluzby (Ratingy) jsou €. 2, resp. ¢. 3.

MJKK, resp. MSF), timto oznamuji, Ze vétsina emitentt dluhovych cennych papirti (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopist, dluznich tpist a obchodovatelnych
smének) a prioritnich akcii hodnocenych MJKK, resp. MSF), souhlasila pred pridélenim ratingu s tim, Ze uhradi MJKK, resp. MSFJ, za jimi provedené posouzeni a ratingové sluzby
poplatky v rozmezi od 200 000 JPY do pfiblizné 350 000 000 JPY.

MJKK a MSFJ také dodrzuji zésady a postupy za icelem vyhovéni japonskym pravnim predpistim. CiSLO PUBLIKACE: 1131596
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