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Aktualizace hodnoceni:

Pro mésto Ostravu bylo potvrzeno ratingové
hodnoceni "A+/A-1" se stabilnim vyhledem

Prehled

¢ Dle naSeho nazoru bude nova koalice, ktera fidi Ceské mésto Ostravu, i nadale odhodlana vykazovat zdravé
rozpoctové vysledky a Ze tempo zadluzovani bude pomalejsi, nez jsme plivodné predpokladali.

e Ocekavame, ze mésto Ostrava si udrzi mimoradnou likviditni pozici vychazejici z robustni tvorby hotovosti,
coz je do znacné miry v souladu s naSimi pfedchozimi ocekavanimi.

e Proto méstu Ostrava potvrzujeme ratingové hodnoceni ,A+/A-1

e Stabilni vyhled odrazi nase ocekavani, ze vedeni mésta Ostravy udrzi dobré rozpoétové vysledky a nizkou
uroven zadluzeni, k ¢emuz pfispéje i oCekavané oziveni Ceského hospodarstvi, a to pfi zachovani mimofadné
dobré likviditni pozice.

Rozhodnuti o ratingu

Dne 8. kvétna 2015 potvrdila spoleénost Standard & Poor’s Ratings Services méstu Ostrava dlouhodobé a
kratkodobé ratingové hodnoceni ,A+/A-1%. Vyhled zUstava stabilni.

Oduvodnéni

Dle naSeho nazoru vychazeji ratingova hodnoceni mésta Ostravy z mimoradné likviditni pozice
dle nasich kritérii pro tento pojem, velmi dobrych rozpoc&tovych vysledk(, nizké urovné zadluzeni
a velmi nizké drovné podminénych zavazkd.

Uspokojivé financni Fizeni mésta Ostravy a jeho primérna ekonomika maji na hodnoceni
neutralni vliv. Jako v8echna ¢eska mésta i Ostrava je sou&asti rozvijejiciho se, ale vyvazeného
institucionalniho ramce. Hodnoceni negativné ovliviiuje nedostatecna pruznost rozpoctu.

Ratingové hodnoceni mésta Ostravy odpovida stupni ,a+“ samostatného uvérového profilu (SACP).

Ostrava je tfetim nejvétsim méstem Ceské republiky a jeho ekonomika je z globalniho pohledu prdmérna. Nas
nazor vychazi z toho, Ze ¢eska ekonomika je relativné bohatéd a narodni HDP na jednoho obyvatele se bliZi
20.000 USD. Odhadujeme, Ze se pfijmy mésta zvysi diky zvySeni tempa rastu redlného HDP v letech 2015-2017
na pramérnych 2,5 %.

Institucionalni ramec Ceskych mést vnimame jako rozvijejici se, ale vyvazeny, tézici ze slusné miry
transparentnosti a odpovédnosti a odpovidajici bilance pfijm{ a vydaju. Institucionalni ramec vSak trpi tim, ze
existuje jen mala pravdépodobnost mimofadné podpory ze strany vlady a také nejistota ohledné budoucich zmén
v rozdéleni dani a povinnosti mezi jednotlivymi irovnémi vefejné spravy.




V letech 2013 a 2014 Ostrava pfisla o pfiblizné 160 miliont KE v dusledku toho, Ze se dané a dotace Ctyr
nejvétSich mést v Ceské republice staly predmétem &asteCného prerozdéleni ve prospéch mensich obci.

Dle naSeho nazoru je rozpoctova flexibilita Ostravy omezena, protoze jeho pfijmy tvofi sdilené dané

a dotace, které predstavuiji asi 70% jeho provoznich pfijm0. V disledku toho pak rozpoctové vysledky mésta
vyrazné zavisi na vyvoji HDP v Ceské republice. O8ekavame v8ak, Ze Ostrava bude pokragovat v rozsahlych
kapitalovych investicich do mistni infrastruktury.

Finanéni fizeni mésta Ostravy je dle naseho nazoru uspokojivé. Pfedpokladame, Ze nova koalice pravdépodobné
posili solidni uroven rezerv a politiku likvidity mésta a projevi vétSi ochotu snizit vydaje. Na rok 2015 je napfiklad
planovano 3,5% snizeni vydajl u zbytnych poloZek. Mésto také prodluzuje splatnost svych dluhovych obligaci a
nyni vice spoléha na dlouhodobé amortizaéni plj¢ky od Evropské investi¢ni banky (EIB). Pfesto je dle naseho
nazoru vznikajici systém stfednédobeho financniho planovani mésta Ostravy nadale nezraly a do znacné miry
nespolehlivy.

Vzhledem k hospodarskému oziveni a opatfeni ke snizovani naklad(l oéekavame, Ze bude Ostrava dosahovat
velmi pozitivnich rozpoctovych vysledkud. V nasem zakladnim scénafi predpokladame, Zze bude v letech
2015-2017 jeho provozni pfebytek €init solidnich cca 15,5 % provoznich pfijmu, coz je do znaéné miry v souladu
s provoznimi vysledky dosazenymi v letech 2012—2014. Navic o¢ekavame, Ze mésto posili svou kapitalovou
bilanci poté, co dokonéi vétsinu projektd financovanych z rozpoétu EU v letech 2007-2013. Oéekavame, Ze se
kapitalové vydaje mésta Ostravy snizi asi na 25 % celkovych vydaji na obdobi 2016—2017. Poté, co budou k
dispozici prostfedky z fondd EU na léta 2014-2020, se tyto vydaje zvySi na 30 %. Proto se prumérny deficit
kapitalové bilance mésta za poslednich pét let pravdépodobné udrzi na nizké Grovni ve vysi 2,5 % vynosu.

Oc¢ekavame tedy, ze Ostrava udrzi nizké zadluzeni. Dluh splatny z dani, ktery se sklada z pfimého dluhu mésta a
mensi zaruky, zGstane v letech 2014-2017 viceméné staly ve vysi cca 54 % konsolidovanych provoznich pFijma.
Pfedstavitelé Ostravy jsou pfesvéd&eni, Ze b&hem roku 2015 vlada zavede zakonny limit pro zadluZzeni mistnich
samosprav ve vysi asi 60% pfijmu. Za téchto okolnosti by mésto preferovalo zajisténi prostoru pro dluhové
financovani pfi udrzeni zadluZeni pod potencialnim zdkonnym limitem.

Podminéné zavazky mésta jsou dle naSeho nazoru nizké. Mimorozpoctové zavazky mésta povazujeme za nizké,
pficemz v soucasné dobé nejsou znama zadna vyznamna rizika soudnich sporu €i rizika v oblasti Zivotniho
prostiedi.

Likvidita

Likviditni pozice mésta Ostravy je podle naseho nazoru mimofradné dobra, s mimofadnou vnitfni

2015 pokryje jeho ro¢ni naklady na obsluhu dluhu vice nez trojnasobné.

Obsluhu dluhu ocekavame ve vysi asi 5 % provoznich pfijmi v letech 2015 a 2016 v souvislosti s
planem mésta spoléhat se na puj¢ky EIB s postupnym odepisovanim a na sménky.




Vnimame pfistup mésta Ostravy k vnéjsi likvidité jako vyhovuijici v ramci odolného bankovniho sektoru Ceské
republiky. Spole¢nost Standard & Poor's Fadi Cesky bankovni sektor v ramci své metodiky BICRA do skupiny ,4¢
(na stupnici 1-10, kde ,1“ pfedstavuje nejnizsi riziko).

Vyhled

Stabilni vyhled odrazi nase o¢ekavani, ze nedavno zvolené vedeni mésta Ostravy udrzi dobré rozpoctové
vysledky a nizkou uroven zadluzeni diky o€ekavanému oziveni eského hospodarstvi, a to pfi zachovani velmi
silné likviditni pozice.

Pokud by v letech 2015-2017 doslo v disledku nahlé zmény fiskalni politiky mésta, ktera by zvysila kapitalovy
deficit na pfiblizné 10 % celkovych pfijm(, k tomu, Ze provozni marze mésta strukturalné klesne pod 5 %
provoznich pfijmua, mohli bychom uvazZovat o sniZeni ratingu.

Rust deficitu by nasledné mohl vyéerpat hotovostni rezervu mésta Ostravy, a tim oslabit jeji likviditni pozici.

O zvySeni ratingu bychom mohli uvazovat v pfipadé, Ze se zlepsi financni fizeni mésta Ostravy, zejména pokud
bude vypracovan vérohodny dlouhodoby investi¢ni plan, nebo jestlize se zlepSi rozpocttové vysledky s tim, ze
mésto bude béhem nasledujicich 24 mésicl vykazovat kapitalové prebytky.

V soucasné dobé nepovazujeme snizeni ani zvySeni ratingu za pravdépodobné.

Hlavni statistiky

Tabulka €. 1 . L.
Mésto Ostrava — ekonomicka statistika

Konec fiskalniho roku 31. prosince

2012 2013 2014 2015bc 2016bc 2017bc
Pocet obyvatel 207, 421 205, 653 205, 475 205,000 294,500 294,000
Riist poétu obyvatel (0.7) (0,6) (o0.1) (0.2) (0.2) (0.2)
(%)
Mira 12.8 11.6 11.0 11.0 10.5 10.0

nezaméstnanosti (%)

Uvedené data a ukazatele vychazeji ¢asteéné z vlastnich vypoct Standard & Poor's a vyuZzivaji narodni i mezinarodni zdroje, pricemz
odraZzi nezavisly pohled spole¢nosti Standard & Poor's na aktualnost, rozsah, piesnost, diivéryhodnost a pouZitelnost dostupnych
informaci. Zdroji jsou obvykle narodni statistické titady a Eurostat.

Tabulka é. 2
Mésto Ostrava — Finanéni statistika

Konec fiskalniho roku 31. prosince

V milionech K¢ 2012 2013 2014 2015bc 2016bc 2017bc
Provozni pi{jmy 7,750 8,084 8,509 8,408 8,550 8,755
Provozni vydaje 6,477 6,821 7,001 7,150 7,229 7,336
Provozni bilance 1,273 1,263 1,508 1,258 1,321 1,419
Provozni bilance 16.4 15.6 17.7 15.0 15.4 16.2
(jako % provoznich

prijmit)




Kapitalové prijmy 1,002 1,646 1,160 1,010 710 700

Kapitalové vidaje 2,672 3,143 2,760 2,400 2,400 2,400
(capex)

Kapitélova bilance (397) (234) (92) (132) (369) (281)
Kapitélova bilance (4-5) (2.4) (1.0) (1.4) (4-0) (3.0
(jako % z celkovych

piijma)

Vys$e splaceného 66 564 2,281 403 398 448
dluhu

Bilance po splaceni (404) (799) (2,828) (535) (767) (729)
dluhu a dalsich

avérech

Bilance po splaceni (4.6) (8.2) (29.2) (5.7) (8.3) 7.7)
dluhu a dalsich

avérech (jako %

celkovych piijmt)

Hrubé ptijcky 1,790 1,541 0 (0) 267 729
Bilance po piijckach 1,386 742 (2,828) (535) (500) 0
Riist provoznich (24.6) 4.3 5.3 (1.2) 1.7 2.4
piijmi (%)

Rist provoznich (25.4) 5.3 2.6 2.1 1.1 1.5
vydaji (%)

Modifikovatelné 24.7 26.6 25.9 25.9 25.2 24.9
ptijmy (jako %

provoznich pfjmi)

Kapitalové vydaje 29.2 315 28.3 25.1 24.9 24.7
(jako % celkovych

vydajt)

P¥imy dluh (stav na 5,628 6,604 4,931 4,528 4,397 4,679

konci roku)

Piimy dluh (jako % 72.6 817 58.0 53.9 51.4 53-4
provoznich pi{jmi)

Dluh podporovany 73.3 82.3 58.0 54.0 514 53-4
danémi (jako %

z konsolidovanych

provoznich p¥jmi)

Urok (jako % 2.6 2.5 2.4 1.0 1.0 1.0
z provoznich pfjmu)

Dluhova sluzba (jako % 3.4 9.5 35.5 5.7 5.6 6.1
z provoznich pfjmu)

Uvedené data a ukazatele vychézeji ¢astecné z vlastnich vypoctd Standard & Poor's a vyuZivaji narodni i mezinarodni zdroje, pfi¢emz odrazi
nezavisly pohled spole¢nosti Standard & Poor's na aktudlnost, rozsah, piesnost, diivéryhodnost a pouZitelnost dostupnych informaci. Hlavnimi
zdroji jsou finanéni vykazy a rozpocty, jak je poskytl jejich autor. Zakladni pripad pfedstavuje ofekavani spole¢nosti Standard & Poor's ohledné
nejpravdépodobnéjsiho scénéte.

Shrnuti hlavnich ukazatelu




Tabulka €. 3
Shrnuti hlavnich ukazatelti mésta Ostravy

Hlavni ratingové faktory

Institucionélni rdmec Rozvijejici se, ale stabilni
Ekonomika Primeérna

Finanéni fizeni Uspokojivé

Rozpoctova flexibilita Slaba

Rozpocétové vysledky Silné

Likvidita Mimotadna

Uroven zadluZeni Nizka

Podminéné zavazky Velmi nizké

*Hodnoceni mistnich a krajskych samosprav provadéna agenturou Standard & Poor's jsou zalozena na osmi hlavnich ratingovych faktorech
uvedenych v tabulce vySe. Oddil A dokumentu agentury Standard & Poor's "Metodika pro hodnoceni mistnich a krajskych samosprav mimo USA"
shrnuje, jak se z kombinace téchto osmi faktort odvozuje rating samospravy v zahrani¢ni méné.

Hlavni statni statistiky
Ukazatele statniho rizika, 31. bfezna 2015

Souvisejici kritéria a vyzkum

Souvisejici kritéria

e Kritéria — VIady — Mezinarodni vefejné finance: Metodika pro stanoveni ratingového
hodnoceni mistnich a krajskych samosprav mimo USA — 30. ¢erven 2014

e Kritéria — Vlady — Mezinarodni vefejné finance: Metodika a predpoklady pro analyzu

likvidity mistnich a krajskych samosprav mimo USA a propojenych osob a pro hodnocenti jejich

komer¢nich programi, 15. f¥ijna 2009.

Seznam ratingovych hodnoceni

Hodnoceni

Z Na
Ostrava meésto
Hodnoceni vydavatele
Cizi a mistni ména A+/Stabilni/A-1 A+/Stabilni/A-1

Kompletni hodnoceni je k dispozici predplatitelim RatingsDirect na strankdch www.globalcreditportal.com a
www.spcapitaliq.com. VSechna hodnoceni ovlivnéna timto rozhodnutim o ratingu lze nalézt na verejné webové
strance Standard & Poor’s www.standardandpoors.com. Pouzijte vyhled4vaci pole Ratings search umisténé v
levém sloupci. Pfipadné zavolejte na jedno z ¢isel spolec¢nosti Standard & Poors:




Podpora klientd Evropa (44) 20-7176-7176, Tiskova kancelai Londyn (44) 20-7176-3605, Pariz (33)
1-4420-6708, Frankfurt (49) 6 9-33-999-225, Stockholm (46) 8-440-5914 nebo Moskva 7 (495) 783-40009.
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jakymkoli nezdkonnym ¢i neopravnénym tGéelim. Spole¢nost S&P a vSichni externi poskytovatelé, jakoz i jejich feditelé,
predstavitelé, akcionari, zaméstnanci nebo zastupci (déle jen "strany S&P") nezarucuji presnost, aplnost, aktualnost ani
dostupnost obsahu. Strany S&P nejsou odpovédné za jakékoli chyby ani opomenuti (z nedbalosti ¢i jinak), bez ohledu na
pricinu, za vysledky ziskané z pouzivani obsahu ani za bezpeénost nebo udrzbu jakéhokoli zad4vani dat uzivatelem. Obsah je
poskytovan tak, jak je. STRANY S&P SE ZRIKAJI JAKYCHKOLI VYJADRENYCH NEBO ODVOZENYCH ZARUK,
ZEJMENA JAKYCHKOLI ZARUK PRODEJNOSTI NEBO VHODNOSTI PRO URCITY UCEL NEBO POUZITI, ZARUKY ZA
ABSENCI CHYB, SOFTWAROVYCH CHYB NEBO ZAVAD, TOHO, ZE OBSAH BUDE FUNGOVAT BEZ PRERUSENT
NEBO ZE BUDE FUNGOVAT S JAKOUKOLIV SOFTWAROVOU NEBO HARDWAROVOU KONFIGURACI. Strany S&P
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jakymkoli pouzitim obsahu, i kdyZz byly na moZnost nahrady takovych skod upozornény.
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doporuceni ke koupi, drzeni nebo prodeji cennych papird, ani k ¢inéni jakychkoliv investi¢nich rozhodnuti, a neresi
vhodnost jakéhokoliv cenného papiru. S&P nemé povinnost po zvefejnéni obsah nijak aktualizovat. Pfi investi¢nim a
jiném obchodnim rozhodovani by obsah nemél byt nahradou za dovednosti, tisudek a zkuSenosti uzivatele, jeho Fizeni,
zaméstnance, poradce nebo klienty. S&P nepiisobi jako divérnik ani investi¢ni poradce s vyjimkou pfipadd, kdy je takto
vymezen. Ackoliv S&P ziskava informace ze zdroji, které povazuje za spolehlivé, neprovadi audit ani nema Zadnou
povinnost nalezité péce a nezavislého ovérovani veskerych informaci, které ziska.

Pokud regulaéni organy povoli ratingové agentuie pro urcité ticely regulace uznat v jednom staté ratingové hodnoceni
vydané v jiném staté, S & P si vyhrazuje pravo kdykoli postoupit, zrusit nebo pozastavit toto potvrzeni dle svého vlastniho
uvazeni. Strany S&P odmitaji jakoukoli povinnost jakkoli vznikajici ze $kody zptisobené postoupenim, zruSenim nebo
pozastavenim potvrzeni, jakoZ i jakoukoli odpovédnost za $kody tidajné timto zptisobené.

S&P udrzuje urcité ¢innosti svych obchodnich jednotek od sebe navzajem oddélené s cilem zachovat nezavislost a
objektivitu svych ¢innosti. Proto mohou mit nékteré obchodni jednotky S&P informace, které nejsou k dispozici jinym
obchodnim jednotkdm S&P. S&P zavedla zasady a postupy, aby zachovala dtivérnost nékterych neverejnych informaci, které
obdrzi v souvislosti s kazdym analytickym postupem.

S&P miiZe za sva ratingova hodnoceni a nékteré analyzy obdrzet Gplatu, obvykle od emitentti cennych papirt nebo jejich
ruciteld, pfipadné od povinnych osob. S&P si vyhrazuje pravo $ifit své nazory a analyzy. Vefejn4d hodnoceni a analyzy S&P
jsou k dispozici na jejich webovych strankach www.standardandpoors.com (zdarma), a www.ratingsdirect.com a
www.globalcreditportal.com (piedplatné) a mohou byt distribuovany prostfednictvim jinych prostiedkd, a to i
prostiednictvim publikaci S&P a externich distributort. Dal$i informace o nasich ratingovych poplatcich jsou k dispozici na
adrese www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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