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[ B&zné transfery = provozni dotace + sdilené dané

Zdlvodnéni udéleného ratingu

Rating statutdrniho mésta Ostravy na trovni A2 zohledsiuje jeho dlouhodobé uplatiiovanou
konzervativni rozpoctovou politiku, kterd se ndsledné odrazi v solidnich vysledcich
provozniho rozpoétu, v ptiznivych saldech celkového rozpoctu a ve vysokych hotovostnich
rezervich mésta. Rating déle reflektuje i dobfe zvladatelnou dluhovou sluzbu navzdory
neddvnému ndrtstu zadluZenosti mésta.

Rating také bere do tvahy jistd omezeni vyplyvajici z mirnych skrtii v provoznich pijmech
mésta, které jsou vysledkem tGpravy rozpoctového uréeni dani (RUD). Rating je ddle
limitovdn jednak omezenymi moZznostmi mésta navySovat své piijmy tak i rigiditou vydaja,
které obzvldsté v nynéjsim prostiedi nizkého rtstu pi{jmu ¢ini fizeni rozpoctu znaéné
obtiznym.

Mezindrodni ratingy udélené méstim v CR se pohybuji od stupné Al do A2. V porovnéni
s ostatnimi subjekty se statutdrni mésto Ostrava vyznacuje nizkou tGrovni zadluZenosti a

dluhové sluzby, zatimco jeho provozni vysledky ziistdvaji mirné pod medidnem hodnocenych
Ceskych mést, tj. Brno (A2 stabilni) a Praha (Al stabilni).
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Silné stranky

Mezi silné strdnky Ostravy patvi:

»  Konzervativni pfistup k fizeni rozpoctu odrdzejici se v ptiznivych vysledcich rozpoétu a solidnich
provoznich prebytcich.

»  Vysoké hotovostni rezervy.

»  Dobfe zvladatelnd dluhov4 sluzba.

Slabé stranky

Slabé stranky mésta jsou:

»  Rozpoétové napéti zpiisobené zménami v RUD.

»  Nartst zadluZenosti.

Ratingovy vyhled
Vyhled ratingu je stabilni.

Co by mohlo rating - ZVYSIT

Zvyseni ratingu je v soucasné dobé nepravdépodobné, jelikoz oslabené ptijmy ze sdilenych dani brani
plnému zotaveni provoznich piebytkii a tim i schopnosti samofinancovani kapitdlovych vydajt.
Souctasné navysovani dluhu Ostravy snizuje tlak na zvysSeni ratingu.

Co by mohlo rating - SNIZIT

Rating by mohl byt sniZen z divodu (1) trvalého zhorseni celkovych a provoznich rozpoétovych
vysledkti nebo (2) prudkého néristu zadluzenosti nad soucasny stfednédoby pldn mésta.

Posledni udalosti

V roce 2012 vy¢lenilo Ministerstvo financi Ceské republiky dotace v socidln{ oblasti z rozpoétii mést a
obci, keeré jiz nebudou tyto prostfedky distribuovat obyvatelstvu. Absence téchto dotaci, které v roce
2011 wvotily v praméru 20 % provoznich pi{jmi subjektd hodnocenych agenturou Moody’s, md co do
objemu stejny dopad na provozni piijmy i vydaje samospravnych rozpocti. Nizsi objemy provoznich
rozpoctl vyplyvajici z vyse uvedené legislativni zmény budou mit rizny vliv na finan¢ni ukazatele
hodnocenych subjeket. Zatimco ukazatele rozpoltové vykonnosti a likvidity budou pozitivné
ovlivnéné mens$im jmenovatelem, ukazatele zadluZenosti a investi¢ni aktivity se naopak v relativnim
vyjddieni zhorsi. Pfesto jsme piesvéddéeni, ze absence vy¢lenénych transferii a souvisejici nizsi objemy
rozpoctl nebudou mit Zédny vliv na schopnost samosprdv dostdt svym zdvazkim za podminek, ze
ostatni faktory ziistanou neménné.
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Podrobné zdliivodnéni udéleného ratingu

Rating statutdrniho mésta Ostravy je kombinaci zédkladniho tvérového hodnoceni (Baseline Credit
Assessment, BCA) subjektu a pravdépodobnosti podpory ze strany vlddy za Géelem predejit akutnimu
nedostatku likvidity.

Zakladni avérové hodnoceni

Zikladni Gvérové hodnoceni BCA statutdrniho mésta Ostravy na trovni a3 se opird o nésledujici

faktory:

Finan¢ni pozice a profil zadluZenosti

Provozni piebytek Ostravy se v roce 2012 zlepsil, ackoli provozn{ ptebytky stdle nedosahuji trovné
hrubych provoznich vysledka (HPV) kolem 20 % provoznich pffjmi zaznamenanych pfed rokem
2009. I pfes stagnaci v provoznich pi{jmech udrzela Ostrava v roce 2012 své vydaje pod kontrolou
(pfedevsim v oblasti administrativy) a zaznamenala tak solidni HPV na trovni taktka 15 % provoznich
pHjmiL.

Zlepseni provozni vykonnosti v roce 2013 je nepravdépodobné vzhledem k oéekdvanému mirnému
poklesu HDP 0 0,5 % v roce 2013 a negativnimu dopadu neddvnych zmén RUD, které
pravdépodobné ptipravi Ostravu o 1,8 % provoznich pi{jmu ve formé nizich nez oéekdvanych
sdilenych dani. Nicméné véfime, Ze mésto bude schopné udrzet provozni piebytky v pfistich dvou
letech na nizs$i dvouciferné Grovni, a to zejména diky uspornym opatfenim a konzervativnimu pfistupu
k rozpoctu, které maji silnou politickou podporu.

V roce 2012 Ostrava zvysila svou investi¢ni aktivitu. Kapitdlové vydaje mésta narostly na 27 %
celkovych vydaji z 18 % v roce 2011, coz vedlo k deficitu (pfed financovdnim) na trovni 3 %
celkovych pijmi. Pretrvdvajici vysoké investi¢ni ndroky mésta a jeho omezend provozni vykonnost
pravdépodobné vyusti v rozpoctové deficity (pfed financovdnim) i v ndsledujicich dvou letech. Véiime,
ze konzervativni pfistup mésta k rozpoctu a schopnost piizplsobit investiéni pldn vyvoji pHjmu udrzi
do budoucna rozpoctové deficity (pfed financovdnim) na nizsich jednocifernych hodnotéch. Investi¢ni
plén Ostravy se zaméfuje na projekty spolufinancované Evropskou unii (EU), kde EU poskytuje
prostiedky az do vyse 80 % vydaji. Mezi nejvyznamnéj$i projekty, které md mésto ve svém
stfednédobém pldnu, patif (i) revitalizace dopravni infrastrukcury mésta, (i) rekonstrukce méstského
stadionu, (iii) revitalizace nékterych tizemi{ mésta, (iv) investice do projekei v oblasti Zivotniho
prostiedi.

Kapitdlové vydaje Ostravy dosahovaly v letech 2008 az 2012 v praméru 23 % celkovych vydaju.
Z celkové sumy 12,6 miliard K¢ proinvestovanych v tomto obdobi bylo zhruba 60 % financovéno
z vlastnich zdroji mésta. Stdtn{ investi¢ni dotace nebo dotace z EU pokryly 28 % kapitdlovych vydajt

7 Y7

a zUstdvajici ¢ést byla financovdna avéry.

Ostrava si udrzela zna¢né hotovostn{ rezervy. Na konci roku 2012 drzelo mésto hotovost ve vysi 44 %
provoznich piijmi, coz predstavuje ndrist z Grovné 36 % v pfedchdzejicim roce. Umoftovaci fond
uréeny ke spldceni dluhopist v roce 2014 predstavoval polovinu téchto rezerv. Celkovd hotovost na
konci roku 2012 kryla 70 % pfimého dluhu mésta, coz pfedstavuje pokles z 90% kryti v roce 2011.
Tento pokles byl zptisoben zvysenim zadluZenosti mésta v roce 2012. Ocekdvdme, ze Ostrava bude
dle navy$ovat své hotovostni rezervy az do roku 2014, kdy pouzije pfiblizné 2,5 miliardy K¢ (28 %
provoznich piijmi) na splaceni dluhopisti vydanych v roce 2004.
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Cisty ptimy a neptimy dluh Ostravy vyrazné narostl na 40 % provoznich pi{jmit v roce 2012 ze
stabilni trovné kolem 22 % mezi lety 2009 az 2011. Mésto cerpalo ¢tvrtou a patou transi avéri od
EIB ve vysi 1 450 miliéntt K¢ a béhem roku ddle vydalo stfednédobé sménky v objemu 300 miliént
Ké. Ackoli tento nértist pokldddme za vyrazné negativum pro rating, bereme na védomi zZe Gvérové
tran$e od EIB (téméf polovina zadluzenosti mésta v roce 2012) téZ{ z dlouholetych splatnosti (10 let) a
dlouhych odklada splatnosti (5 let), coz déld dluh mésta a jeho dluhovou sluzbu pomérné dobie
zvladatelnou.

Ocekdvime, ze Listy piimy a nepiimy dluh Ostravy dosdhne svého vrcholu v letech 2013 a 2014 na
trovni kolem 43 % provoznich pijmi, cozZ je pfiblizné na Grovni primérné zadluzenosti ceskych mést
v roce 2012. V letech 2013 az 2015 Ostrava plénuje ziskat postupné dalsf tfi nové stfednédobé avéry
v celkové vy$i 1,2 miliardy K& V roce 2014 soucasné dojde k plnému splaceni dluhopisii v celkové
hodnoté 100 miliéna eur.,V dusledku toho se bude zadluZenost Ostravy pohybovat v rozmezi 40-45
% provoznich piijmi v roce 2015. Plesto véfime, Ze nové tvéry nevytvoli dodatedny tlak na
zadluZenost mésta. Ocekdvame, Ze zadluZenost Ostravy klesne pod 40 % provoznich pifjmu v roce
2016.

Ke konci roku 2012 sestdval celkovy dluh mésta prevazné z Gvéru od EIB (48 % dluhu) a dluhopist
v hodnoté 100 miliéna eur (44 % dluhu). Zbytek pfipadal na ostatni bankovni Gvéry a Gvéry
méstskych obvodi. Kromé dluhopist je celd vyse dluhu denominovand v eskych korundch.

Riziko spojené s refinancovanim dluhopist je vyrazné zmirnéno existenci umorovaciho fondu.
Na konci roku 2012 dosahoval fond téméf 2,2 miliardy K¢ (85 milioni eur). Fond bude nartistat az
do roku 2014, kdy doséhne nomindlni hodnoty dluhopisii a nésledné dojde k jeho splaceni. Dluhopisy

jsou az do doby splatnosti zajiStény proti tirokovému a ménovému riziku.

Mésto zacne splécet Gvér od EIB az po maturité dluhopisii v roce 2014, coz by mélo udrzet dluhovou
sluzbu na dobfe zvladatelné trovni. Dluhovd sluzba dosahovala v letech 2008 az 2012 v praméru 3 %
celkovych pi{jmi a na podobné tirovni by méla setrvat i v roce 2013. Nové tvéry, které by mély byt
nacerpdny v letech 2013 az 2015, by mély zvednout dluhovou sluzbu mésta na 6-7 % provoznich
pijma v letech 2014-15 a ta by méla zistat stabilni pfinejmensim ve stfednédobém vyhledu.

Faktory spravy a fizeni

Sprédva i fzeni statutdrniho mésta Ostravy jsou na dobré Grovni a vyznamné se nelisi od vysokého
standardu, ktery je charakteristicky pro nejvétsi ¢eskd mésta. Mésto dlouhodobé uplatiiuje
konzervativni rozpoctovou politiku, a v budoucnu neoéekdvime zddné vyznamné odchyleni od tohoto
sméru. Vedeni mésta m4 silnou politickou podporu a pfehodnotilo nékeeré vyznamné investi¢ni
projekty, aby lépe odrézely aktudlni mozZnosti rozpoctu a o¢ekdvany omezeny vyvoj rozpoctovych
piijma, a tak pfispély k udrzeni stability celkovych vysledka hospodateni.

Konzervativni fizeni rozpoc¢tu Ostravy je podpofeno komplexnim a transparentnim finanénim
vykaznictvim véetné rozpoctového vyhledu na pét let. Mésto si kazdoro¢né nechdvd piezkoumat své
hospodafeni nezdvislym auditorem, audit byl dosud vZdy bez zdvaznych nedostatku.

Ekonomicka zakladna

S po¢tem obyvatel kolem 300 tisic je Ostrava tietim nejvétsim méstem CR po Praze a Brné. Mésto se
nachdzi v severovychodni ¢dsti republiky a je administrativnim, ekonomickym a kulturnim centrem
Moravskoslezského kraje. Podle poslednich dostupnych dat vytvati Moravskoslezsky kraj necelych 10
% hrubého domiaciho produktu (HDP) a fadi se tak na étvreé misto mezi 14 kraji v Ceské republice.
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V poslednich péti letech tento podil klesl 0 0,6 procentniho bodu. Pti pohledu na HDP na osobu se
v roce 2010 kraj umistnil az na 9. misté (5. v roce 2008), kdy dosdhl 83 % celostdtniho praméru.

Ekonomika mésta se tradi¢né zaméfovala na tézky pramysl, hutnictvi a tézbu uhli. Vyznam técheo
odvétvi oslabil v prabéhu restrukeuralizace primyslu v prabéhu 90. let, ¢imz doslo k vyraznému
ndrastu nezaméstnanosti. V1ddni podpora rozvoje regionu vak pomohla pfildkat i nové investory napf.
z oblasti informatiky a automobilového pramyslu.

Mésto se musi vyrovndvat s negativnimi dopady vysoké a hlavné dlouhodobé miry nezaméstnanosti.
Na konci roku 2012 dosihla mira nezaméstnanosti v Ostravé 9,7 % (v roce 2011 8,5 %) ve srovnani

s 7,4 % (v roce 2011 6,8 %) na celorepublikové Grovni. Ndrtst ukazatelti nezaméstnanosti reflektuje
pokles HDP o0 1,2 % v roce 2012. V roce 2013 se ocekdvd pokracovdni poklesu ¢eské ekonomiky, i
kdyZ v mens$im rozsahu. Utlumeny ekonomicky vyhled ddvé jenom maly pozitivni impulz pro mistni
trh préce.

Pocet obyvatel Ostravy od roku 1991 neustéle klesd, pficemz hlavni pfi¢inou je zipornd migrace.
Tento nepfiznivy trend bude pravdépodobné pokracovat i v budoucnu, pfestoze jeho intenzita se mize
ménit v zdvislosti na vykonu mistni a ndrodni ekonomiky, jak doklddaji data z minulosti. To mizZe mit
dlouhodobé negativni dopad na rozpoctové pifjmy mésta, zatimco rozsah sluzeb, které by mélo mésto
poskytovat, se pravdépodobné nesnizi.

Moody’s povazuje vliv mistni ekonomiky na bonitu mésta za omezeny. V instituciondlnim

a finanénim rdmci, ve kterém regiondlni a mistni samospravy v CR piisobi, vykonnost lokdlni
ekonomiky neovliviiuje pfimo jejich rozpocty. Rozpolty téchto subjektii se odvijeji téméf vyhradné od
vyvoje nirodni ekonomiky jako celku. Z tohoto diivodu budou pfijmy mésta ovlivnény zejména
hospodatskym ozivenim celé ekonomiky a s tim souvisejicim vybérem sdilenych dani.

Institucionalni ramec

Ceské municipality vzesly z globalni finan¢nf krize v relativné dobré kondici a v poslednich tiech letech
prokdzaly dostate¢nou schopnost pfizpusobit se prostiedi s nizkym ristem pijmu. I pres stagnaci
kli¢ového zdroje ptijma ze sdilenych dani, dokdzaly municipality stabilizovat své provozni vysledky
pomoci dspor na strané provoznich vydaji. Skrty v investicich pfispély ke sniZeni deficita pted
financovdnim a omezeni ndrtstu zadluZenosti.

Névrat do recese a s nim spojené niz$i nez o¢ekdvané prijmy ze sdilenych dani mohly v roce 2012
zhorsit nékteré finan¢ni ukazatele. V roce 2013 naopak ocekdvdme postupné zotavovéni municipdlnich
piijmi. N4§ piedpoklad se zakldd4 na neddvno schvdlené novele rozpoctového uréeni dani platné od
ledna 2013, kterd by méla zaruéit alespon mirny rist pi{jmu ze sdilenych dani pro vésinu municipalit.
Pro étyfi nejvéesi mésta (Praha, Al/stabilni; Brno, A2/ stabiln{; Ostrava, A2/ stabilni; a Plzetl) tato
novela naopak pfinese snizeni provoznich ptijma az do vyse 2 %. V roce 2013 by municipélni ptijmy
mély tézit i z novely loterijniho zédkona, ktery pfisuzuje méstiim a obcim vySsi ptijmy z dani z hazardu
na zékladé podobného vzorce, ktery se pouzivé u vypoctu sdilenych dani.

Flexibilita rozpoéta éeskych municipalit je vSeobecné velmi omezend. Vétsina béznych ptijmu je
tvofena bud sdilenymi danémi (které jsou vybirdny centrdlné) nebo téelovymi dotacemi ze stétniho
rozpoctu. Pravomoc mést ve vybéru dani ¢i vazba na vykonnost mistn{ ekonomiky jsou velmi nizké.
Danovou zékladnu a sazby nejvyznamnéjsich dani uréuje vldda a v pfipadé mistnich poplatki je mésty
ve vét§iné ptipadi jiz stanovena jejich maximdlni vyse. Navic, od roku 2009 nové umoznéné navysen{
dané z nemovitosti az na pétindsobek je politicky citlivym tématem.
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Také rozhodovaci pravomoc mést v oblasti béznych vydaja nenf nikeerak velkd. Provozni vydaje totiz
tvoif z velké ¢4sti ¢innosti, které jsou mésta povinna vykondvat na zéklad¢ zékona a napfiklad tarifni
platy méstskych tfednikd jsou stanoveny stdtem. Je vak na kazdé samosprévé zda si dokdze regulovat
rist provoznich vydaji napf. reorganizaci Gfadu, persondlnimi zménami, zménou struktury svych
piispévkovych organizaci apod. Urcitou flexibilitu maji mésta v piipadé kapitdlovych vydaja, které v
roce 2012 tvotily 29 % celkovych vydaji. Je viak tfeba vzit v Gvahu, Ze &ést investic jde na opravy a
udrzovdni majetku anebo je icelové uréena na rozpracované investi¢ni projekty, napf.
spolufinancované z fondt EU.

P¥{my municipdln{ dluh v Ceské republice je pomérné nizky, i kdy? se v roce 2012 zvy3il na 43 %
provoznich piijmi z 35 % v roce 2011. Zna¢ny nérist v roce 2012 je z velké ¢dsti zpusoben
rozhodnutim centrdlni vlddy o snizeni objemt obecnich rozpocti (viz sekce Posledni uddlosti).
Dosavadni dobréd dostupnost a nizké néklady externiho financovani jsou pozitivem pro ceské
municipality. V roce 2013 oéekdvadme zpomaleni tempa ristu zadluzenosti. Investi¢ni projekey
spolufinancované z fond EU v rdmci konéiciho programovaciho obdobi 2007 - 2013, jakozto jeden z
hlavnich daivoda pro cerpdni tvértt mésty v poslednich letech, byly jiz z velké ¢dsti realizovdny, nebo
jsou zdroje pro jejich financovdni jiz zajistény.

Zohlednéni mimoradné podpory

Moody's se ve svém hodnocent pfikldn{ ke stiedni pravdépodobnosti mimofddné podpory ze strany
vlddy, pfi¢emz zohlednuje usili centrdln{ vlddy o posileni odpovédnosti a samostatnosti ¢eskych mést.
Systém kontrolniho dohledu realizovdn centrdlni vlddou vyzaduje pravidelné monitorovini vyse dluhu
a likvidity. Riziko, Ze by v souvislosti s hospodafenim mésta mohlo dojit k poskozeni reputace ¢eského
stitu a jeho vlddy, je tfeba povaZovat za velmi mirné, a to s ohledem na pfiméfenou zadluZenost mést v
CR, kterou tvoif pfedevsim bankovn{ tvéry.

Vystup z bodovaci karty BCA

V piipadé Ostravy je BCA vygenerované matici na drovni a3, coz odpovidd BCA a3 udélenym
ratingovym vyborem.

Matici vygenerované BCA na drovni a3 odrdzi (1) skére individudlniho rizika na drovni 3 (viz niZe) na
stupnici od 1 do 9, kde 1 pfedstavuje nejlepsi relativni Gvérovou kvalitu a 9 nejslabsi; a (2) systémové
riziko na drovni A1, které reflektuje rating statu (A1 stabilni).

Bodovaci karta individudlniho rizika a matice BCA - ndstroje, které vyuzivé ratingovy vybor

k hodnoceni dvérové a finanéni divéryhodnosti krajskych a mistnich samosprév - obsahuji soubor
kvalitativnich a kvantitativnich ukazateld, na jejichz zékladé se stanovi hodnoty zdkladniho Gvérového
hodnoceni. Ukazatele zachycené témito néstroji poskytuji dobry statisticky odhad pro posouzen sily
subjektu jako takového. Vseobecné plati, Ze u subjekti s nejlepsim hodnocenim generovanym
bodovaci kartou se d4 ocekdvat udéleni vyssiho ratingu. Odhadnutd zékladni dvérovd hodnoceni
vygenerovand bodovaci kartou vSak nenahrazuji zévéry ratingového vyboru ohledné jednotlivych BCA
a bodovaci karta neni matici, kterd by automaticky udélovala nebo ménila tato hodnoceni. Vysledky,
které poskytuje bodovaci karta, majf navic jistd omezeni: vzhledem k vyuZivan{ historickych dat se
divaji do minulosti, zatimco ratingové hodnoceni predstavuje ndzor na finanéni silu subjektu

v soucasnosti a s vyhledem do budoucna. K tomu pfistupuje skute¢nost, ze omezeny pocet
proménnych obsazenych v téchto ndstrojich nemuze plné obsdhnout §ifi a hloubku nasi analyzy.
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O Moody's ratingu mistnich a regionalnich samosprav

Narodni a mezinarodni ratingy

Nérodni ratingové stupnice Moody’s (NRS) jsou vyjadfenim relativni bonity emitentt a emisi
pislusné zemé, a tim umoznuji G¢astnikiim trhu Iépe rozlisit relativni rizika. NRS se odlisuji od
globdlnich ratingovych stupnic v tom, Ze nejsou navzdjem srovnatelné v celém spekeru hodnocenych
subjektll agenturou Moody’s. NRS jsou navzdjem srovnatelné pouze v rdmci jedné zemé. NRS jsou
oznacované indexem ,,.nn“, keery naznacuje piislusnost k relevantni zemi, jako je tomu v ptipadé
indexu ,,.mx“ pro Mexiko. Blizsi informace o pfistupu Moody’s k ndrodnim ratingovym stupnicim

jsou k nalezeni v publikaci ,Mapping Moody’s National Scale Ratings to Global Scale Ratings®

zvefejnéné v fijnu 2012.

Mezindrodni rating Moody’s udélovany subjektiim a emisim umoziuje investorim porovnat Gvérovou
a finan¢ni davéryhodnost subjektu/emise se vSemi ostatnimi na svété spiSe nez pouze v jedné zemi.
Toto mezindrodni hodnoceni zahrnuje vSechna rizika vztahujici se k dané zemi, véetné mozné
volatility ve vyvoji jeji ndrodni ekonomiky.

Zakladni avérové hodnoceni

Zikladni Gvérové hodnoceni (Baseline credit assessment — BCA) odpovidd vlastni finan¢ni sile dané
samospravy bez zohlednéni mimorddnych dotaci nebo transferti od podporujici vlddy (stétu). Smluvni
vztahy a jakékoliv pravidelné dota¢ni vztahy se stdtem jsou zohlednény v BCA, a proto je povazujeme
za souldst hodnoceni vlastni finan¢ni sily dané samospravy.

Stupné BCA jsou vyjddieny v alfanumerickém formdtu s malymi pismeny, které odpovidaji
alfanumerickym ratingovym stupnim na globaln{ stupnici.

Mimoradna podpora

Mimofddnd podpora je definovéna jako souhrn opatfeni, kterd by pfijala podporujici vlida, aby
zabrdnila platebni neschopnosti mistni samosprdvy. Tato podpora muize mit riizné podoby — od
formdlni zéruky az po pfimou finanéni vypomoc ¢i zprostiedkovani jedndni s véfiteli za icelem
snadnéjstho pfistupu k finan¢nim zdrojim. Mimofddnd podpora je popisovdna jako "nizkd" (0 —
30 %), "stfedn{" (31 — 50 %), "silnd" (51 — 70 %), "vysokd" (71 — 90 %), nebo jako "velmi vysok4"
(91 — 100 %).
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Faktory ratingu

Mésto Ostrava

Vahy Diléi  Vahy pro
Zakladni tivérové hodnoceni dilcich  faktory rozvijejici
Bodovaci karta Body Hodnota faktord  celkem sezemé Celkem
Faktor 1: Ekonomicka zékladna
Regionalni HDP na obyvatele/celostatni HDP na obyvatele 7 82,70 70% 52 20% 1,04
Volatilita ekonomiky 1 30%
Faktor 2: Institucionalni ramec
Legislativa 1 50% 4,0 20% 0,80
Fiskalni flexibilita 7 50%
Faktor 3: Financni vykonnost a profil zadluzZenosti
Hruby provozni vysledek/provozni piijmy (%) 1 12,79 12,5% 1,75 30% 0,53
Urokové platby/provozni ptijmy (%) 3 211 12,5%
Likvidita 1 25%
Cisty ptimy a neptimy dluh/provozni ptijmy (%) 3 40,20 25%
Kratkodoby piimy dluh /ptimy dluh (%) 1 2,0 25%
Faktor 4: Sprava a fizeni mésta
Sprava rizik a financni fizeni 1 1,0 30% 0,30
Rizeni investic a dluhu 1
Transparentnost a Uroven vykaznictvi 1
Posouzeni individualniho rizika 2,67(3)
Posouzeni systematického rizika Al
Navrhované zékladni Gvérové hodnoceni a3
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Priloha I: Finanéni ukazatele

Statutarni mésto Ostrava

2008 2009 2010 201 2012
V mil. K¢ skut. % skut. % skut. % skut. % skut. %
Financ¢ni ukazatele
Celkové pijmy! 11241 10711 10 923 10 974 10 002
Celkové vydaje 10 689 11150 11704 10 616 10 289
Provozni pfijmy
Dariové pfijmy 6814 67,2 5890 63,2 6030 61,9 6060 61,4 6119 69,4
Sdilené dané 6 035 59,5 5196 558 5340 54,9 5286 53,6 5258 59,6
Dan z ptijma fyzickych osob 1557 15,4 1351 14,5 1403 14,4 1413 14,3 1422 16,1
Dan z pFijma pravnickych 1844 18,2 1277 13,7 1249 12,8 1136 11,5 1271 14,4
DPH 2634 26,0 2568 27,6 2689 27,6 2737 27,7 2565 29,1
Vlastni darfiové prijmy a poplatky 404 4,0 376 4,0 408 4,2 408 4,1 596 6,8
Dan z nemovitosti 113 11 104 11 162 17 136 1,4 187 2,1
Mistni poplatky 291 2,9 271 2,9 246 2,5 272 2,8 409 4,6
Dan z pFijma pravnickych osob za obce 234 2,3 215 2,3 198 2,0 286 2,9 200 2,3
Ostatni danové prijmy 140 1,4 102 1,1 85 0,9 79 0,8 65 0,7
Transfery 2192 21,6 2163 23,2 2378 24,4 2315 23,5 1296 14,7
Nedariové prijmy 1134 11,2 1262 13,6 1327 13,6 1496 15,2 1408 16,0
Provozni pfijmy celkem 10139 7000 9315 7000 9735 7000 9870 7000 8823 7000
Provozni vydaje
Personalni vydaje 1161 14,2 1201 14,5 1245 13,6 1234 14,2 121 16,1
Nakup sluzeb 2067 25,3 2185 26,4 3012 329 2460 28,3 2227 29,7
Poskytnuté dotace 4737 57,9 4705 56,8 4707 51,4 4785 551 3841 51,2
Uroky 182 2,2 173 2,1 178 1,9 185 2,1 199 2,6
Ostatni 29 0,4 21 0,3 22 0,2 18 0,2 28 0,4
Provozni vydaje celkem 8176 7000 8285 71000 9165 7000 8682 100,0 7505 7000
Provoz.vysledek bez dluhové sluzby 2145 1202 748 1373 1516
Hruby provozni vysledek ?! 1963 1029 571 1189 1317
Cisty provozni vysledek 1771 845 390 1167 1251
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Statutarni mésto Ostrava

2008 2009 2010 201 2012
V mil. K¢ skut. % skut. % skut. % skut. % skut. %
Kapitalové prijmy
Prodeje majetku 414 37,5 325 23,2 383 323 246 22,3 536 45,5
Prodej finan¢niho majetku 0 0,0 1 0,8 0 0,0 55 5,0 8 0,7
Investi¢ni dotace 639 58,0 986 70,6 787 66,3 646 58,6 462 39,2
Ostatni 49 4,5 75 53 18 1,4 156 14,1 171 14,5
Kapitalové prijmy celkem 1102 1000 1396 1000 1188 1000 1104 100,0 1179 100,0
Kapitalové vydaje
Investice 1501 59,7 2060 71,9 1664 655 1314 679 1930 69,3
Nakup finan¢niho majetku 118 4,7 13 0,5 0 0,0 3 0,2 0 0,0
Investi¢ni dotace 842 33,5 791 27,6 803 31,6 455 23,5 741 26,6
Ostatni 52 2,1 0 0,0 72 2,8 162 8,4 112 4,0
Kapitalové vydaje celkem 2512 100,0 2864 100,0 2539 100,0 1934 1000 2784 1000
Kapitalovy deficit/prebytek -1410 -1468 -1351 -830 -1605
Saldo rozpoctu 553 -439 -781 358 -287
Ukazatele zadluZenosti
Vyvoj zadluzenosti
PFijaté uvéry 0 500 506 309 1750
Splatky jistiny 192 185 181 22 66
Zména zadluzenosti -192 315 326 287 1684
Celkovy vysledek hospodareni 360 -124 -455 646 1397
Celkovy dluh
Piimy dluh
P¥imy dluh 3448 97,3 3830 98,7 3655 98,7 4013 98,7 5665 99,1
Neptimy dluh
Poskytnuté zaruky 95 2,7 50 1,3 50 1,3 50 1,3 50 0,9
- z toho finan¢né sobéstacnym spole¢nostem 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Celkovy pfimy a nepfimy dluh 3543 1000 3880 1000 3705 100,0 4013 100,0 5715 100,0
Cisty primy a nepfimy dluh!® 2108 59,5 2095 54,0 2203 59,5 2174 542 3549 62,1
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Statutarni mésto Ostrava

2008 2009 2010 20 2012

skut. skut. skut. skut. skut
Zakladni ukazatele
Rozpoctové ukazatele
Celkové pfijmy na obyvatele v tis. K¢ 36,5 35,0 36,0 36,3 329
Celkové vydaje na obyvatele v tis. K¢ 34,7 36,4 38,5 352 339
Celk dattové piijmy/celk.pitjmy (%) 60,6 55,0 55,2 55,2 61,2
B&7né ptijaté dot./celkové piijmy (%) 78,9 77,9 77,9 75,2 70,1
Celk.poskytnuté dot./celk.vydaje (%) 52,2 49,3 47,1 49,4 445
Fin.deficit/prebytek v % celk.prijma 4,9 -4,1 -7 33 -2,9
Provozni rozpoclet
B&7né piijmy/celkové piijmy (%) 90,2 87,0 89,1 89,9 88,2
B&7né vydaje/celkové vydaje (%) 76,5 74,3 78,3 81,8 72,9
Dariové piijmy/provozni pfijmy (%) 67,2 63,2 61,9 61,4 69,4
B&zné dotace/provozni piijmy (%) 81,1 79,0 79,3 77,0 74,3
Poskyt.bézné dot./provoz.vydaje (%) 57,9 56,8 51,4 55,1 51,2
Prov. vysledek bez dluhové sluzby/provoz. ptijmy (%) 21,2 12,9 77 13,9 17,2
Hruby provoz.vysledek/provoz.piijmy (%) 19,4 1,1 5,9 12,0 14,9
Cisty provozni vysledek/provozni piijmy (%) 17,5 9,1 4,0 1,8 14,2
Finan¢ni deficit/piebytek/provozni pijmy (%) 55 -4,7 -8,0 3,6 -3,3
Kapitalovy rozpocet
Kapitalové piijmy/celkové pfijmy (%) 9,8 13,0 10,9 10,1 1,8
Kapitalové vydaje/celkové vydaje (%) 23,5 25,7 21,7 18,2 27,1
Investi¢ni dotace/kapitalové pFijmy (%) 58,0 70,6 66,3 58,6 39,0
Cisty provozni vysledek/kapitalové vydaje (%) 70,5 29,5 15,4 60,4 45,0
ZadluZenost
Mira rlistu ¢istého pfimého a nepfimého dluhu (%) -21,0 -0,6 5,1 -1,3 59,3
Cisty primy a neptimy dluh na obyvatele v tis. K& 6,8 6,8 7,3 7,2 1,7
Cisty ptimy a neptimy dluh/ provozni pFijmy (%) 20,8 22,5 22,6 22,0 40,2
Cisty p¥imy a neptimy dluh/ hruby provozni vysledek (v letech) 1,1 2,0 3,9 19 2,7
Mira rastu splatek urokd (%) 0,0 -4,6 2,6 3,9 7,6
Splatky urokd/ provozni prijmy (%) 18 19 1,8 1,9 2,3
Mira rlistu dluhové sluzby (%) -12,0 -4,3 0,2 -42,5 28,3
Dluhova sluzba/ provozni pfijmy (%) 37 3,8 37 2,1 3,0
Piijaté Gvéry/ primy dluh (%) 0,0 13,1 13,9 7,7 30,9
Piijaté Gvéry/ splatky jistiny (%) 0,0 270,8 280,0 14352 26559
PFijaté uvéry/ kapitalové vydaje (%) 0,0 17,5 19,9 16,0 62,9
Splatky jistiny/ hruby provozni vysledek (%) 9,8 17,9 31,7 1,8 5,0

[1] Bez pfijatych avérd

[2] Bez splatek jistiny

[3] Po splatkach drokd

[4] Po splatkach jistiny a trokd

[5] Prijaté uvéry - splatky jistiny

[6] Bez uvérd finan¢né sobéstalnych spole¢nosti a bez umorovaciho fondu
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Souvisejici dokumenty spole¢nosti Moody's

Clanky:

»  Increasing Revenue Uncertainty Represents a Challenge to Czech Municipal Budgets, leden 2012
(139448)

Metodologie:
» Regional and Local Governments, leden 2013 (147779)

Zpravu je mozné prohlédnout kliknutim na pfislusny odkaz. VSechny informace jsou aktualni k datu publikovani pfislusné zpravy,
dostupna mUze byt i aktualnéjsi verze. Ne vSichni klienti maji pfistup ke véem zpravam.
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© 2013 Moody's Investors Service, Inc. a/nebo jeho nositelé licenci a pobotky (spole¢né dale jen ,MOODY'S"). V3echna prava
vyhrazena.

UVEROVE RATINGY JSOU AKTUALNI NAZORY MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC.'S (,MIS") NA PRISLUSNA
BUDOUCI UVEROVA RIZIKA SUBJEKTU, NA UVEROVE ZAVAZKY NEBO DLUHY NEBO DLUHOVE CENNE PAPIRY. MIS
DEFINUJE UVEROVE RIZIKO JAKO RIZIKO, KDY SUBJEKT NESPLNi SVE SMLUVNI, FINANCNI ZAVAZKY V OKAMZIKU
SPLATNOSTI A DALE JE VYSTAVEN JAKEKOLIV ODHADOVANE FINANCNI ZTRATE V PRIPADE NEZAPLACENI. UVEROVE
RATINGY SE NETYKAJi JAKYCHKOLIV JINYCH RIZIK, VEETNE, ALE BEZ OMEZENI: RIZIKA LIKVIDITY, RIZIKA TRZNi
HODNOTY NEBO CENOVE VOLATILITY. UVEROVE RATINGY NEJSOU VYPOVEDI O SOUCASNEM NEBO HISTORICKEM
FAKTU. UVEROVE RATINGY NEPREDSTAVUJi INVESTICNi NEBO FINANCNI RADU A UVEROVE RATINGY NEJSOU
DOPORUCENI K NAKUPU, PRODEJI NEBO K DRZENI URCITYCH CENNYCH PAPIiRU. UVEROVE RATINGY
NEKOMENTUJi VHODNOST INVESTICE PRO URCITEHO INVESTORA. MIS VYDAVA SVE UVEROVE RATINGY S
OCEKAVANIM A PREDPOKLADEM, ZE KAZDY INVESTOR SI PROVEDE SVOU VLASTNI STUDII A ZHODNOCENI
KAZDEHO CENNEHO PAPIRU, JEHOZ NAKUP, DRZENi NEBO PRODE) ZVAZUJE.

VSECHNY INFORMACE OBSAZENE DALE JSOU CHRANENY ZAKONEM, VCETNE, ALE BEZ OMEZENI, AUTORSKEHO PRAVA, A
ZADNA Z TECHTO INFORMACI NESMI BYT KOPIROVANA NEBO JINAK REPRODUKOVANA, PRESKUPOVANA, DALE
PREDAVANA, PREVADENA, SIRENA, DISTRIBUOVANA NEBO DALE PRODAVANA NEBO UKLADANA PRO NASLEDNE POUZITI K
JAKEMUKOLIV TAKOVEMU UCELU, CELKOVE NEBO CASTECNE, V JAKEKOLIV PODOBE €1 JAKYMKOLIV ZPUSOBEM NEBO
JAKYMKOLIV PROSTREDKEM, JAKOUKOLIV OSOBOU BEZ PREDCHOZ{HO PISEMNEHO SOUHLASU MOODY'S. V3echny
informace zde obsazené ziskala MOODY'S ze zdroj(i, které povazuje za presné a spolehlivé. Vzhledem k moznosti lidskych nebo
mechanickych chyb a také dal3ich faktord, jsou nicméné viechny informace zde obsazené poskytovany ,JAKO TAKOVE" bez
jakékoliv zaruky. MOODY'’S pouZziva veskeré mozné nastroje a prostredky k tomu, aby informace pouzivané k udéleni ratingu byly
dostate¢né kvalitni a z ovéfenych zdrojil povazovanych za spolehlivé véetné, pokud je mozné, nezavislych zdroji mimo klienta,
nicméné MOODY'S neni auditorem a proto neovétuje, neaudituje a ani nemdZe nezavisle ovéfit kazdou informaci obdrzenou v
priib&hu ratingového procesu. MOODY'S nebude v zadném pripadé zodpovédna jakékoliv osobé nebo subjektu za (a) jakoukoliv
ztratu nebo poskozeni celkové nebo ¢astené zplsobené, vyplyvajici z nebo vztahujici se k chybé (z nedbalosti nebo jinak) nebo k
jiné okolnosti nebo nepredvidané okolnosti pod kontrolou nebo mimo kontrolu MOODY'S nebo jakychkoliv jejich Fediteld,
vedoucich, zaméstnanci nebo agent(i v souvislosti s obstaranim, sbérem, sestavenim, analyzou, interpretaci, sdélenim, publikaci
nebo poskytnutim jakékoliv takové informace, nebo (b) jakékoliv piimé, nepiimé, zvlastni, nasledné, kompenza&ni nebo ndhodné
3kody jakékoliv povahy (mimo jiného veetné uslého zisku), i kdyz MOODY'S dostane informaci pfedem, Ze je zde moznost
takovych Skod, vyplyvajicich z pouZiti nebo nemoznosti pouziti takové informace. Ratingy, zpravy, financni analyzy, projekce a
dalsi pfipominky, pokud néjaké existuiji, predstavujici ¢ast informace zde obsazené, musi byt vykladany pouze jako vyjadreni
nazor( a nikoliv jako prohlaseni faktu nebo doporuceni k nakupu, prodeji nebo drzeni jakéhokoliv cenného papiru. Kazdy uZivatel
informace obsazené dale si musi provést svou vlastni studii a vyhodnoceni kazdého cenného papiru, jehoZz nakup, drzeni nebo
prodej zvazuje. MOODY'S NEPOSKYTUJE ZADNOU ZARUKU, VYJADRENOU NEBO IMPLIKOVANOU, OHLEDNE PRESNOSTI,
VCASNOSTI, KOMPLETNOSTI, PRODEJNOSTI NEBO ZPUSOBILOSTI K JAKEMUKOLIV UCELU TAKOVEHO RATINGU NEBO
JINEHO NAZORU CI INFORMACE POSKYTNUTE MOODY'S V JAKEKOLIV PODOBNE ¢ JAKYMKOLIV ZPUSOBEM.

MIS, uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Corporation (,MCO"), zde uvadi, Ze vétsina emitentd
dluhovych cennych papir (v€etné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopist, dluznich pisti a obchodnich papirt) a
prednostnich cennych papird hodnocenych MIS odsouhlasila pred povéfenim provedeni jakéhokoliv ratingu, Ze zaplatila MIS za
jeho hodnoceni a ratingové sluzby poplatky v fadu od 1500 USD aZ zhruba do 2 500 000 USD. MCO a MIS také udrzuji politiky a
postupy pro zajisténi nezavislosti ratingli a ratingovych procesti MIS. Informace ohledné nékterych spojeni, které mohou existovat
mezi fediteli MCO a hodnocenymi subjekty, a mezi subjekty, které maji ratingy od MIS a také vefejné oznamily SEC zajem v
oblasti vlastnictvi v MCO vétsi nez 5 %, jsou kazdy rok zvefejnény na www.moodys.com v ¢asti ,Vztahy s akcionafi - Corporate
Governance — Politika pro propojeni fediteld a akcionar(.”

Jakékoliv publikovani tohoto dokumentu v Australii je ¢inéno taméjsi kancelafi MOODY'S, a to Moody's Investors Service Pty
Limited ABN 61003 399 657, ktera vlastni licenci Australskych Finan¢nich SluZeb ¢islo 336969. Tento dokument by mél byt
predkladan pouze ,institucionalnim klientim" ve znéni odstavce 761G Obchodniho zakoniku z roku 2001. V ptipadé otevirani
tohoto dokumentu z Australie, prezentujete timto spole¢nosti MOODY'S, Ze jste anebo Ze k danému dokumentu pfistupujete jako
zastupce ,institucionalniho klienta" a Ze vy osobné ani spolecnost, kterou zastupujete, pfimo ¢i nepfimo nerozsifuje tento
dokument nebo jeho obsah ,retailovym investorim" ve smyslu odstavce 761G Obchodniho zakoniku z roku 2001.

Bez ohledu na predchazejici, uvérové ratingy udélované Moody's Japan K.K. (“MJKK") od 1. Fijna 2010 dale jsou sou¢asnymi nazory
MJKK na relativni budouci dluhové riziko subjektd, dluhovych zavazkd a dluhu podobnych cennych papirQ. V téchto pripadech se
ma za to, Ze ,MIS" je v pfedchozich dokumentech nahrazeno ,MJKK".

MJKK je dcefinna spolecnost plné vlastnéna Moody's Group Japan G.K., kterd je stoprocentni dcerou Moody's Overseas Holdings
Inc. plné vlastnénou MCO.

Tento Uvérovy rating je ndzorem na bonitu emitenta nebo jeho dluhového zavazku a neni ndzorem na bonitu jeho akcii nebo na

P 1 b) bonitu jeho cennych papirti dostupnych drobnym investortim. Pro drobného investora by mohlo byt nebezpe¢né udélat jakékoliv
OODY S investi¢ni rozhodnuti na zakladé udéleného tvérového ratingu. V pripadé jakychkoliv pochybnosti, kontaktujte vaseho finan¢niho
INVESTORS SERVICE poradce nebo zprostiedkovatele.
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